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Globale High-Yield-Bonds als Alternative im Niedrig  zinsumfeld
Wie kann man sich in einem steigenden Zinsumfeld po  sitionieren?
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Globale High-Yield-Bonds als Alternative im Niedrig  zinsumfeld
Wo kann man noch relativ attraktive Renditen finden?

aDeka
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Globale High-Yield Renten mit attraktiven Rendite-Ch ~ ancen und geringem Zinsdnderungsrisiko
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Renditen von > 3% bei geringem Zinsanderungsrisiko moglich

Stand Mai 2018
1) Laufende Rendite nach Wahrungssicherung



Globale High-Yield-Bonds als Alternative im Niedrig  zinsumfeld
Marktkapitalisierung und ihre Nachtelile
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Warum soll man den gréf3ten Schuldnern die grof3te Ge  wichtung zuschreiben?

B Im Aktienbereich: Gewichtung nach Marktkapitalisierung = Wertvollstes Unternehmen hat grof3tes Gewicht
I Im Rentenbereich: Gewichtung nach Marktkapitalisierung = Grof3ter Schuldner hat gréf3tes Gewicht *

B Je mehr sich ein Emittent leiht, desto hoher wird seine Gewichtung im Index.

I Sobald die Gewichtung steigt, missen Indexfonds diese Anleihen nachkaufen.

I Wachst das Anleiheaufkommen eines Schuldners, heil3t das oft, dass auch sein Schuldenstand gewachsen ist.

I Der Verschuldungsgrad ist ein wesentlicher Aspekt der Kreditwtrdigkeit.

Fazit: Gewichtung nach dem Faktor Marktkapitalisierung nicht optimal



Globale High-Yield-Bonds als Alternative im Niedrig zinsumfeld
Faktorbasiertes Investieren

Was ist Factor-Investing?
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I Factor-Investing ist der Anlageprozess, bei dem Pramien systematisch und regelbasiert vereinnahmt
werden sollen.

I Akademisches Research erklart langfristige, stabile Pramien durch Exposure zu systematischen
(Risiko-)Faktoren.

I In der akademischen (Aktien-)Literatur sind diverse Faktorpramien fundiert und haben solide Erklarungen
fur ihre Existenz

% Low Volatility Proﬁtability

Stand Mai 2018
1) Laufende Rendite nach Wé&hrungssicherung



Globale High-Yield-Bonds als Alternative im Niedrig zinsumfeld
Was sind Faktorpramien?

Tradit_ionelle Risiko undifferenziert R|S|k0pram|e
Sicht (Zins, Kredit, Aktie, ...) :
.Faktor S| @ — F Pramie 5
Faktorpramien Faktor 6 Pramie 2 Pramie 6
Sicht Faktor2— Differenzierung
Faktor 3 Rest enthullt Unterschiede Rest
Faktor 4 in der Attraktivitat

Deka Investment



Globale High-Yield-Bonds als Alternative im Niedrig  zinsumfeld
Auf die Auswahl kommt es an
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Etablierte Faktoren

Value (Basu, 1977) Profitability (Fama und French, 2015)
Unterbewertete Emittenten liefern bessere Ertrage Vorteile durch stabile Cash-Flow Qualitat und Stabilitat
Fokus auf ,gunstige” Emittenten Fokus auf ,solide* Emittenten

Size (Banz, 1981) Low Volatility (Haugen und Heins, 1972)
Kleine Titel tberfligeln meist grol3e Unternehmen Risiken werden nicht adaquat bezahlt

Fokus auf ,kleine” Unternehmen Fokus auf Emittenten mit ,geringem* Kreditrisiko
Investment (Fama und French, 2015) Momentum (Jegadesh und Titman, 1993)
Unternehmen sind oft schlechte Investoren Gewinner von gestern — Gewinner von morgen

Fokus auf Emittenten mit ,wenig“ Investitionen Fokus auf Emittenten mit ,,guter” Entwicklung

Konkrete Definitionen variieren flr das jeweilige Anlagesegment



Globale High-Yield-Bonds als Alternative im Niedrig  zinsumfeld
Factor-Investing im Fixed-Income-Bereich
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Faktoren auf der Rentenseite ErschlieBung von Opportunitaten durch Faktoren

B Auf der Aktienseite haben wir Factor-Investing schon seit Risiko-
Jahren erfolgreich im Einsatz. S

B Gibt es auch fur die Rentenseite, KenngroRen (Faktoren),
die die wesentlichen Risiko- und Ertragseigenschaften von
Corporate Bonds erklaren?

I Ja, die gibt es! Ziel ist es, Pramien zu vereinnahmen und
Risiken durch das Nutzen relevanter Faktoren zu
reduzieren.

i Faktoren flihren zu Gewichtungen im Fonds um ...
.. Opportunitaten auszunutzen (Value & Mom.), ... e

.. Risiken zu reduzieren (Size & Quality ) und ... e -
Faktoren

.. bessere risikoadjustierte Performance zu erzielen.

Ziel: Nachhaltig bessere risikoadjustierte Performance



Globale High-Yield-Bonds als Alternative im Niedrig zinsumfeld
Wie werden ,gute” Faktoren aufgespuirt? — Beispiel Momentum?

Momentum (Jegadesh und Titman, 1993)
Gewinner von gestern — Gewinner von
morgen
Fokus auf Emittenten mit ,guter Entwicklung
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Dezil-Analyse: Historische Auswertung von Momentum
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I Aufspreizung der Dezile: I Attraktives Rendite-/Risiko-Profil:

Je hoher das Momentum (Dezil 10), desto besser die Performance Hohere Rendite bei geringerer Volatilitat (Dezil 10)

Quelle: Deka Investments & Bloomberg
1) Momentum ist ein hausinternes, proprietéres Maf3, um die historische Entwicklung der Emittenten abzugreifen



Globale High-Yield-Bonds als Alternative im Niedrig
Deka-MultiFactor Rentenfondsfamilie

Factor-Investing auf der Rentenseite

zinsumfeld
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Deka-MultiFactor
Rentenfonds

Multifaktoransatz

Deka-MultiFactor : Deka-MultiFactor
Deka-MultiFactor :
Global Government Emerging Markets
Global Corporates
Bonds Corporates
(LU1685588649)
(LU1685588649) (LU1685588649)

Deka-MultiFactor
Global Corporates
HY

(LU1685588649)
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Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Rahmenbedingungen
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Rahmenbedingungen fur den Deka-MultiFactor Global Co  rporates HY

ISIN LU1685587591
Anlageklasse Unternehmensanleihen

Markte Weltweit
Fokus High Yield
@-Rating BB-
Mindest Rating B-
Anleihen ohne Rating Nein
Fondswahrung Euro Hedged
VAG Konform Ja

Quelle: Deka Investment
11



Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Live Track-Record seit Auflegung®)

aDeka

Institutionell

Performance der Strategie (nach Kosten)
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Quelle: Deka Investment; Stand Mai 2018
1) Auflage am 15.11.2017 mit dreitégiger Auflegungsphase
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Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Live Track-Record seit Auflegung®)
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Performance der Strategie (nach Kosten)
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Quelle: Deka Investment; Stand Mai 2018
1) Auflage am 15.11.2017 mit dreitégiger Auflegungsphase
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Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Allokation und Kennzahlen |

Ratingallokation Ausgewahlte Kennzahlen

BBB-; 5%

BB+; 13%

BB-; 21%

Stand: Mai 2018

@-Duration
@-Rendite*
@-Spread
@-Kupon
J-Restlaufzeit
@-Rating

Mindestrating

Fondswéhrung
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Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Allokation und Kennzahlen Il

Allokation in Regionen Allokation in Wahrungen

AsienPazifik; Other; 1% CAD; 1%
6%

GBP; 8%

Euroland;
13%

Nordamerika;

38%

EUR; 33%

EuroExEuro-
land; 15%

EM; 19%

Stand: Mai 2018

USD; 58%

15



Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Allokation und Top Holdings
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Ratingallokation

Technology &
Electronics; 2%

oo
Transportation; Utility; 2%

2%

Consumer
Insurance; 3%
Goods; 3%

Capital Goods;
3%

Basic Industry;
17%

Telecommunicati
ons; 4%
Services; 4%

Leisure; 11%

Retail; 4%

Financial
Services; 4%

Media; 4% Real Estate; 10%
Banking; 8%

Healthcare; 5%

Energy; 5% Automotive; 6%

Stand: Mai 2018

Top Holdings

AGILE GROUP
WILLIAM HILL

TDC

IMS HEALTH INC
ABJA INVESTMENT
INTESA SANPAOLO
FIRST QUANTUM
FAURECIA

WYNN MACAU LTD
PBF HOLDING CO
KRONOS INTL INC
TRANSDIGM INC
LOGAN PROPERTY H
SOLVAY FIN

ICAHN ENTER/FIN
OCADO GROUP PLC
TELENET FNCE VI
PILGRIM'S PRIDE
DIAMOND RESORTS
NETFLIX INC

0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0%
Investitionsgrad

16



Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Wesentliche Chancen und Risiken

EEIN [sien

i Unternehmensanleihen aus dem Hochzinsbereich bieten I Es sind Kursverluste/-schwankungen infolge von

attraktive Renditeaufschlage verglichen mit Staats- Veranderungen des Marktzinsniveaus moglich.
und Unternehmensanleihen von héherer Bonitét. I Der Fonds kann durch eine Erhéhung der

i Geringere Zinsrisiken als durchschnittliche Risikoaufschlage fur Unternehmensanleihen deutlich
Staatsanleihen und Investment Grade Corporates. hohere Kursschwankungen als Anleihen bester Bonitat

L . aufweisen.

i Durch den quantitativen Ansatz kbnnen _ ) _ _
Renditechancen frei von subjektiven Schatzungen I Im Zeitablauf kdnnen sich einzelne Aussteller oder
systematisch flachendeckend erschlossen werden Geschattspartner in ihrer Zahlungsfahigkeit )
(groRes Universum). verschlechtern, was zu Kursriickgangen oder Ausfallen

fuhren kann.
1 Globale Renten bieten einen deutlich héheren i

Diversifikationsgrad an Emittenten, Landern und
Sektoren im Vergleich zu Euroanlagen.

Kursverluste und eine Verringerung der Rendite sind
maoglich, z. B. in Stressphasen infolge von mangelnder
Liquiditat im Anlagesegment oder der verstarkten

B Quantitativer Multi-Faktor Ansatz bietet Rickgabe von Anteilscheinen.
Stildiversifikation.

17



Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Fondsdaten im Uberblick

aDeka

Institutionell

FE > DKOLLH/ LU01685587591

[T 00% pa

> oo%pa

osompanscraicr | SRRECIOR

oo osere |

Cusgabeasoag | SRR

B> 101,50 Euro / Anteil

} Ausschuttung, ca. 20.11.

>  01.10. bis 30.09.

} Depot bei Sparkasse / Landesbank, DekaBank Depot, Deka-LuxDepot

1 Die Kostenpauschale umfasst die Verwahrstellengebtihr und sonstige Kosten und Gebiihren, die dem Verkaufsprospekt entnommen werden kénnen.

2) Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschatzung. Grundsatzlich enthalten Laufende Kosten weder Kosten fiir den An- und Verkauf von Wertpapieren
(Transaktionskosten) noch ggf. anfallende, an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebihren. Sie beinhalten jedoch alle Kosten, die bei der Anlage in andere Fonds anfallen, sofern diese einen wesentlichen
Anteil am Fondsvermdgen ausmachen (z.B. bei Dachfonds). 18



Deka-MultiFactor Rentenfondsfamilie
Produktfamilie — Kennzahlen

Deka-MultiFactor Fixed Income Strategies

Deka-MultiFactor
Global Government
Bonds
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Deka-MultiFactor Deka-MultiFactor
Emerging Markets Global Corporates
Corporates HY

Deka-MultiFactor

Global Corporates

Duration (Yrs) 5,91 6,25 4,81 3,20
Spread (bps) 13 141 180 306
Yield (hedged in €) 0,50% p.a. 1,88% p.a. 2,10% p.a. 3,04% p.a.
Average Rating BBB+ BBB BBB- BB-
Average Coupon (%) 2,62% 4,07% 4,74% 5,05%

Stand Mai 2018

19



Deka-MultiFactor Rentenfondsfamilie
Produktfamilie — Details

Launch Date
Subscription Fee
Management Fee
Distribution Fee

Flat Rate
Dividend Policy
Redemption Fee
Performance Fee
ISIN

Stand Mai 2018

Deka-MultiFactor Fixed Income Strategies

Deka-MultiFactor

Global Government
Bonds

Deka-MultiFactor
Global Corporates

Deka-MultiFactor
Emerging Markets
Corporates

Deka-MultiFactor
Global Corporates
HY

15.11.2017 15.11.2017 15.11.2017 15.11.2017
1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
0,20% p.a. (net) 0,25% p.a. (net) 0,30% p.a. (net) 0,3 0% p.a. (net)
0,10% p.a. 0,10% p.a. 0,10% p.a. 0,10% p.a.
0,12% p.a. 0,12% p.a. 0,12% p.a. 0,12% p.a.
Distribution Distribution Distribution Distribution
LU1685588649 LU1685588219 LU1685587914 LU1685587591

aDeka

Institutionell
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Deka Quantitatives Fondsmanagement & ETF
Erfahrung und Innovationskraft seit 20 Jahren

46 Mrd. EUR in 280 Publikums- und Spezialfonds

Globale taktische Trendfolgestrategien
Asset Allocation (GTAA)
EUR 10,6 Mrd.
EUR 13 Mrd.*
Quantitative Aktienfonds —— Quantitative Rentenfonds
EUR 11 Mrd.* EUR 8,3 Mrd.*
Exchange Traded Funds ’ ‘ Overlaymanagement

EUR 9 Mrd.

Stand: 30.12.2017
*VVolumen inkl. Mischmandate

aDeka

Institutionell

,Jnsere quantitativen Strategien
haben sich in samtlichen Krisen der
vergangenen 20 Jahre bewahrt und
wir konnten ihre Modelle seither
immer weiterverbessern.”

Dr. Ulrich Neugebauer
Leiter Quantitatives Fondsmanagement & ETF
Geschéftsfiihrer Deka Investment GmbH

21



Deka Quant-Renten
Anleihen Investitionen mit System

2001

® Seit 2001 bietet das quantitative
Rentenmanagement mafl3geschneiderte
Fondslésungen fir institutionelle Kunden.

" Wir verwalten rund 8,3 Milliarden Euro in
8 ’ 3 M rd . EU R guantitativen Rentenfonds und
Mischmandaten.

® Das Team verwaltet ein breit gefachertes
Produktspektrum mit Gber 45 individuellen

45 Portfol |OS Rentenportfolios

Vier akademische Veréffentlichungen
(Papers) hat das Team in den letzten zwei
Jahren zum Thema quantitatives
Rentenfondsmanagement veréffentlicht

4 Papers

>

Langjahrige
Erfahrung in vielen
Marktzyklen

Akademische Tiefe

22



Das Portfoliomanagement Team
Markterfahrung, Kundenverstandnis und akademische Tiefe
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Dr. Michael Wegener

Abteilungsleiter Quantitative Produkte Aktien / Renten
= 14 Jahre Erfahrung

= Dr. rer. pol. (Wirtschaftswissenschaften)

Renten — Research und Portfoliokonstruktion Weitere Teams im Prozess: Implementierung und Orderd  esk

Dr. Demir Bektic
Portfoliomanager
= 10 Jahre Erfahrung

Dr. Gabor Orszag Denis Friess
Portfoliomanager Abteilungsleiter
= 13 Jahre Erfahrung Institutionelle quantitative

Thomas Herbst
Abteilungsleiter Orderdesk
= 30 Jahre Erfahrung

= Dr. rer. pol. = Dr. rer. nat. Mandate & ETF = Zertifizierter Borsenhandler
(Wirtschafts- (Geowissenschaften) = 22 Jahre Erfahrung = Bankkaufmann
wissenschaften) = Diplom-Betriebswirt

= CEFA

Joachim Kautz
Quantitatives
Portfoliomanagement

= 24 Jahre Erfahrung

= Diplom-Mathematiker

Yuxia Chen-Fietkau
Leiterin Team
Quantitatives
Portfoliomanagement
= 24 Jahre Erfahrung
= Diplom-Wirtschafts-
mathematikerin

Timo Spielmann
Portfoliomanager

= 7 Jahre Erfahrung
= Diplom-Physiker

Dr. Josef-Stefan Wenzler
Portfoliomanager

= 8 Jahre Erfahrung

= Dr. rer. nat. (Physik)

Stand: April 2018

23



lhr Team fUr quantitatives Anleihen-Management
Fondsmanagement
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Dr. Michael Wegener Dr. Michael Wegener kam 2004 zur Deka Investment. 2014 tbernahm er die Leitung der
Abteilungsleiter Quantitative Produkte Aktien / Renten Abteilung Quantitative Renten / Aktien, nachdem er bereits 7 Jahre die Gruppe
Quantitatives Fondsmanagement & ETF Quantitative Renten leitete. Er verantwortet die Entwicklung von Anlagestrategien und
Risikomanagementsystemen sowie deren Umsetzung in Publikums-/Spezialfonds und die
Deka Investment GmbH Betreuung institutioneller Anleger. Bis 2007 war Dr. Wegener Portfoliomanager und
Telefon: 069 71 47 - 2988 Analyst im Team Quantitative Asset Allokation / Wertsicherungsstrategien. Er studierte
E-Mail: Michael. Wegener@deka.de Betriebswirtschaftslehre mit den Schwerpunkten Finanzwirtschaft und Statistik an der

Universitat Bielefeld, an der er auch promovierte. Herr Dr. Wegener ist Verfasser von
wissenschaftlichen Artikeln zu Themen der Kapitalmarkttheorie und Statistik sowie als
Referent fiir das Postgraduierten-Programm zum Certified International Investment Analyst
(CIIA) tatig.
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Disclaimer (Wichtige Hinweise)

Diese Prasentation enthalt nicht alle fur den Erwerb etwaiger in der Présentation dargestellten Finanzinstrumente relevanten Informationen und dient lediglich zu Infformationszwecken des
jeweiligen Empfangers. Eine detaillierte Beschreibung der Risiken ist dem jeweiligen Verkaufsprospekt (Investmentfonds), Wertpapierprospekt (Inhaberschuldverschreibungen) oder den
Sonderbedingungen (Vermd gensverwaltungsprodukte) zu entnehmen. Die Darstellung der Finanzinstrumente in dieser Prasentation stellt weder ein Angebot noch eine Anlageberatung oder
Anlageempfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten/Vermo gensverwaltungen dar. Diese Prasentation verpflichtet die DekaBank nicht zur Abgabe eines Angebots oder zum
Geschéaftsabschluss gegeniuiber dem Empfénger. Die hierin enthaltenen M einungen werden o hne Beriicksichtigung der Umsténde, Ziele oder Beddrfnisse des jeweiligen Empfangers abgegeben.
Jeder Empfénger hat seine Entscheidungen beziglich der erwahnten Finanzinstrumente auf Grundlage seines eigenen Urteilsvermd gens zu treffen. Bevor er eine Transaktion tatigt, sollte jeder
Empfanger die Angemessenheit der betreffenden Investition unter Berticksichtigung seiner persénlichen Umstande priifen und -falls erforderlich zusammen mit seinem Anlageberater -die damit
zusammenhéangenden spezifischen Risiken finanzieller, aufsichtsrechtlicher, steuerlicher und ahnlicher Art selbstandig beurteilen. Die Prasentation kann eine individuelle Beratung des Empfangers
(z.B.durch eine Bank oder einen Berater) nicht ersetzen.

Diese Prasentation wurde mit Sorgfalt erstellt. Teilweise werden in dieser Prasentation M einungsaussagen getroffen. Diese M einungsaussagen geben die aktuelle Einschétzung der DekaB ank
zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Prasentation wieder. Die Einschatzung kann sich jederzeit ohne Ankiindigung @ndern. Die verwendeten Daten stammen teilweise aus Drittquellen, die die
DekaBank als vertrauenswiirdig erachtet. Die DekaBank tibernimmt jedoch keine Gewahr fir die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der in dieser Prasentation gemachten Angaben und
haftet nicht fur etwaige Schaden oder Aufwendungen, die aus einem Vertrauen auf die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der aus Drittquellen stammenden Daten resultiert.

Etwaige in der Prasentation erwahnte Finanzinstrumente kdnnen mit Risiken verbunden sein, die schwer abzuschéatzen sind und in die Evaluation einer Anlageentscheidung einzubeziehen sind.
Finanzinstrumente mit erhd hten Risiken wie Derivate, strukturierte Produkte oder alternative bzw. nicht konventionelle Anlagen (Hedge Fonds, Private Equity usw.) sind im Allgemeinen nur fur
sachkundige Anleger bestimmt, welche die damit verbundenen Risiken verstehen und auf sich nehmen kénnen. Die DekaB ank ist bereit, Kunden auf Wunsch weitere Informationen zu den Risiken
spezifischer Anlagen zu liefern.

Auf besondere Verkaufsbeschrankungen und Vertriebsvorschriften in den verschiedenen Rechtsordnungen wird hingewiesen. Insbesondere darf das hierin beschriebene Finanzinstrument weder
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika noch an bzw. zugunsten von US-Personen zum Kauf oder Verkauf angeboten werden.

Diese Prasentation ist nur zur Aushandigung durch die DekaBank an die jeweiligen Empfénger bestimmt und darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung der DekaBank weder ganznoch
auszugsweise reproduziert, tbertragen, abgeandert oder zu 6 ffentlichen oder kommerziellen Zwecken verwendet oder Dritten zugénglich gemacht werden.

Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen, die jeweiligen Verkaufspro spekte und die jeweiligen Berichte, die Sie
in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse, Landesbank oder von der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und unter ww.deka.de erhalten.

Allein verbindliche Grundlage fir den Abschluss einer Vermd gensverwaltung mit Investmentfonds sind die jeweiligen Sonderbedingungen, die Sie bei Ihrer Sparkasse oder Landesbank, ggf. der
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S. A. oder von der DekaBank, 60625 Frankfurt erhalten. (Stand: Januar 2018)

© 2018 DekaBank Deutsche Girozentrale, M ainzer Landstra3e 16, 60325 Frankfurt am Main

aDeka

Institutionell
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= Vielen Dank
far lhre Aufmerksamkeit!

aDeka

Dr. Michael Wegener | 9. Wiesbadener Investorentag 2018 Institutionell




