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Produktprofil

Name des Fonds EB-Oko-Aktienfonds
ISIN LU0037079380
Anlageuniversum Global equities
Benchmark 100% MSDEWIN Index
Anlagewdhrung EUR

Ertrdge Ausschiittung
Auflegungsdatum 01/01/90

Fondsvolumen EUR 106.6 m per 30/07/21
(alle Anteilsklassen)

Management Fee 1.25% p.a.

TER 1.57% p.a.
Fondsmanager Philipp Hohmann
Gesellschaft IPConcept

Internet WWW.ipconcept.com
Anlegerprofil

Anlagehorizont langfristig (iiber 5 Jahre)
Risikoklasse
Renditeerwartung

Verlusttoleranz kurzfristige Verluste moglich

mittel (geringer als benchmarkorientiertes Aktienprodukt)
Fonds orientiert sich langfristig am Aktienmarkt bei niedrigerer Volatilitét

TELOS-Kommentar

Seit 1991 setzt der EB-Oko-Aktienfonds 6konomische
und nachhaltige Investitionsziele um. Der ,EB-Oko-Aktien-
fonds“ wurde unter dem Namen ,KD Fonds Oko-Invest*
speziell fir Investoren aus Kirche und Diakonie aufgelegt.
Das anfangliche Fondsvolumen betrug rund 20 Millionen
DM. Heute ist der ,EB-Oko-Aktienfonds* einer der ersten
Fonds in Deutschland, der die Voraussetzungen als
Jmpact Investment* nach Artikel 9 der EU-Offenlegungs-
verordnung erfullt. Impact Investments richten sich an
Anleger, die langfristig eine moglichst positive messbare
Okologische, soziale und/oder unternehmensethische
Wirkung erzielen méchten

Der EB-Oko-Aktienfonds ist lander-, branchen- und
wahrungsibergreifend ausgerichtet und bietet eine nach-
haltige Alternative im globalen Aktiensegment. Die EB-
Sustainable Investment Management GmbH wurde im
Dezember 2018 als ,carve-out* der damaligen Investment
Division der Evangelischen Bank als 100% Tochtergesell-
schaft der EB Holding ausgegliedert. Somit besteht bereits
eine langjahrige Expertise bei nachhaltigen Kapitalanlagen
und der Integration von ESG-Faktoren in den Investment-
prozess. Seit 31.05.2018 wird der Fonds von Philipp
Hohmann gemanagt. Bei der Ubernahme des Manage-
ments fur den Fonds verfugte dieser Uber ein Fondsvo-
lumen in Hohe von ca. 42 Millionen Euro. Die Anleger-
struktur war dabei heterogen. Stiftungen und kirchliche
(bzw. kirchennahe) Kunden, deren Risikoprofil tendenziell
als risikoavers zu beschreiben ist, waren unterrepréasen-
tiert. Nach der Umstellung konnten das Fondsvolumen auf
momentan Uber 100 Millionen Euro mehr als verdoppelt
werden. Besonders hervorzuheben ist dabei, dass der
Anteil kirchennaher Kunden und von Stiftungen kontinuier-
lich gesteigert werden konnte. Mittlerweile reprasentieren
diese Uber 50% des Anlagevolumens.

Der EB-Oko-Aktienfonds investiert weltweit nur in
Unternehmen, die in ihrer Branche und Region unter
Okologischen und ©6konomischen Aspekten positiv
bewertet sind. Damit zeichnet sich der Fonds durch einen
konsequenten und strengen Nachhaltigkeitsansatz aus.
Die Vorgehensweise im Investmentprozess unterstreicht
als priméares Ziel die Erzielung einer attraktiven Wertent-
wicklung bei gleichzeitigem Fokus auf die ©Okologische
Nachhaltigkeit der Unternehmen, einen besonders starken
Beitrag zu 6kologischen SDGs und dauerhaft tGberdurch-
schnittlichen SDG Alignment Scores auf Gesamtportfolio-
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ebene. Die Investmentstrategie wurde im Fruhjahr 2021
auf eine Impactstrategie mit besonderem Fokus auf die
oben genannten Nachhaltigkeitsziele angepasst. Im Zuge
dieser Umstellung erfolgte die Einstufung des Fonds
gemal Art. 9 SFDR. Fir das Portfolio werden Unter-
nehmen gesucht, die bestimmte 6kologische und 6kono-
mische Voraussetzungen erfillen. Dabei werden Aspekte
wie ©kologische Sustainable Development-Kriterien inte-
griert, die mit Hilfe mathematischer Verfahren (Z-Score
Verfahren etc.) zu einem aussagekraftigen Punktwert
zusammengefihrt werden. Zusétzlich setzt des Fondsma-
nagement auf Unternehmensdialoge, um die notwendige
Transformation in Wirtschaft und Gesellschaft zu férdern.
Dariiber hinaus sichtet das Team Aktien das Research von
Drittanbietern (Sell-side) und nimmt an Fachveranstal-
tungen und Konferenzen zu Markten, Sektoren und Unter-
nehmen teil. Aufgrund der starken quantitativen Austrich-
tung fallt der Bereich der Unternehmensbesuche und
Objektbesichtigungen traditionell gering aus.

Uber die letzten 10 Jahre belduft sich die annualisierte
Performance auf 9.96% p.a. bei einem Sharpe-Ratio von
0.73. Seit Fondsmanagewechsel Ende Mai 2018 betragt
die annualisierte Performance bei Uber 11% p.a. Der
Fonds konnte auch in Krisenzeiten relativ stabile Ertrage
aufweisen. Insgesamt weist das Portfolio weiterhin eine
hohe Korrelation zu globalen Aktienmarkten aus. Durch
die Abweichungen (USA Untergewicht, Zyklik) zeigt sich
das Beta des Portfolios niedriger <1. Das Fondsmanage-
ment der EB-SIM orientiert sich beim Investmentprozess
an den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (Sustainable Development Goals, SDGSs),
wodurch das Portfolio auch auf die Einhaltung des Pariser
Klimaschutzabkommens (CO2-Reduktion, ,Zwei-Grad-
Ziel* zur Begrenzung der Erderwdrmung) ausgerichtet ist.

Vor dem Hintergrund der Umstellung auf Art.9 seit
Mérz 2021 und damit auf SDGs ausgerichteten Invest-
mentprozess, der als Voraussetzung fur Impact Invest-
ment nach Art. 9 EU-Offenlegungsverordnung fungiert,
zeigt sich der Fonds sehr stabil. Seit Umstellung liegt die
Performance weiterhin im positiven Bereich und zeigt
weiterhin, dass sich ethisch und 6kologisch verantwor-
tungsvolles Anlegen und eine gute Wertentwicklung nicht
ausschlie3en.

_Aufgrund dieser positiven Perspektiven erhélt der EB-
Oko-Aktienfonds die Bewertung AA+ (Ausblick AAA-).
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Investmentprozess

Der EB-Oko-Aktienfonds wird von EB-Sustainable
Investment Management GmbH verwaltet. Im Dezember
2018 wurde die Direktion Investment Management der
Evangelischen Bank auf eine eigenstandige Gesellschaft
EB - Sustainable Investment Management GmbH Uber-
tragen (EB-SIM). Die Gesamtverantwortung fir die
Anlageentscheidung trédgt der Fondsmanager, Philipp
Hohmann. Er wird von Ralf Miiller-Rehbehn als Co-
Manager unterstiitzt. Darliber hinaus sind auch weitere
drei Mitarbeiter sowie Dr. Oliver Pfeil als CIO im Tagesge-
schéft involviert.

Ziel des EB-Oko-Aktienfonds ist eine attraktive Wert-
entwicklung bei gleichzeitiger Erfillung der Nachhaltig-
keitsziele. Der Fonds setzt eine attraktive, mehrstufige
Nachhaltigkeitsimplementierung um. Neben klassischen
Ausschlissen werden Nachhaltigkeitsinformationen aktiv
in den Portfoliokonstruktionsprozess und in die Einzeltitel-
auswabhl einbezogen. Besonders hervorzuheben ist hierbei
die aktive Integration der investierbaren Sustainable Deve-
lopment Goals (SDG). Die formulierten 17 Ziele der
Vereinten Nationen fur eine nachhaltige Entwicklung
(SDGs) sowie der aktuelle EKD-Leitfaden fir ethisch-
nachhaltige Geldanlage finden dabei in unterschiedlichster
Auspragung ihre Bericksichtigung. Nachhaltigkeitskrite-
rien bilden die wesentlichen Leitplanken des Investment-
prozesses der EB-SIM.

Im ersten Schritt filtert das Fondsmanagement aus
den ca. 8.800 Aktien des globalen Aktienindex MSCI
World All Countries IMI, der sowohl Unternehmen aus
Industrie- als auch aus Schwellenlandern umfasst, alle
Unternehmen mit Kkontroversen Geschaftsfeldern und
-praktiken sowie einer negativen SDG-Bilanz heraus. Im
nachsten Schritt werden die Unternehmen analysiert und

ermittelt, die zu einer der drei folgenden Gruppen
gehoren:  Okologische  Fihrerschaft  (Environmental
Leader), Okologischer  Fortschritt  (Environmental

Progress) sowie Zielerreichung bei 6kologischen Nachhal-
tigkeitszielen der Vereinten Nationen - den SDGs 6, 7, 12,
13, 14 und 15 (Environmental Impact). Aus diesem nach-
haltigen Investmentuniversum wahlt das Fondsmanage-
ment unter Verwendung eigener Scoring-Modelle die
Unternehmen aus, die unter nachhaltigen und finanziellen

Qualitatsmanagement

Die Performance des Fonds wird regelmé&Rig mit den
Ergebnissen der Benchmark und der Peer Group vergli-
chen. Daruber hinaus existiert ein mindestens monatlich
stattfindendes ,Performance Review Meeting“ mit dem
ClO, Dr. Oliver Pfeil. Weiterhin werden Attributionsana-
lysen durchgefiihrt. Die Portfoliorisiken werden anhand
verschiedener Kennzahlen gemessen. Das Team ,Aktien”
im Portfoliomanagement leitet aus der Optimierung der
Portfolien Anlagevorschlage ab, die an die Gesellschaft
IPConcept zur Aufgabe und Ausfuhrung weitergereicht

Team

Der Fonds wird seit 31.05.2018 von dem Fondsma-
nager Philipp Hohmann gemanagt. Philipp Hohmann
verflgt Uber viele Jahre Erfahrung im Kapitalanlagege-
schéft, unter anderem in dem Einsatz der quantitativen
MaRnahmen. Ralf Miller-Rebehn leitet das Team Aktien,
er war fur namhafte internationale Adressen tatig und
verfugt Uber jahrzehntelange Erfahrung und Fachkennt-
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Gesichtspunkten am attraktivsten sind. Dabei werden zur
Prufung der Negativkriterien die Umsétze in kontroversen
Geschéftsfeldern und VerstoRe gegen relevante Normen
ebenfalls Daten von MSCI ESG Research analysiert. Die
berechnete Attraktivitdét anhand des EB-SIM Alpha-Score
der einzelnen Unternehmen entspricht der ,Renditeerwar-
tung" in einer Portfoliooptimierung.

EB-SIM nutzt das Faktormodell von Bloomberg.Insge-
samt werden hierbei ca. 40 Kennzahlen analysiert. Die Z-
Scores werden zu neun Hauptkategorien aggregiert.
Basierend auf dem Modell und der Konstellation an Kenn-
zahlen fokussiert sich die Fondsmanagament auf zwei
Faktoren: Wachstum (,Growth*) und Bewertung (,Value®).
Beide sind eine Aggregation aus mehreren Kennzahlen,
und verhalten sich innerhalb des Modells als komplemen-
tares ,Paar“: wenn der Renditebeitrag von Growth sinkt,
steigt oftmals der Renditebeitrag von Value* und umge-
kehrt. Diese sogenannte ,Mean Reversion“-Bewegung
nutzt EB-SIM. Die gewichtete Aggregation von Sub-
Kennzahlen zu ,Faktorexposures® erfolgt auf Basis der
Performance der einzelnen Subkennzahlen, welcher
anhand von verschieden historischen Analysen (u.a.
Regressionen, Korrelationsanalysen) ermittelt wird.

Die Portfoliooptimierung resultiert sich in einem quan-
titativ optimalen Portfolio. Dieses bildet die Grundlage des
qualitativen Review-Prozesses. Auch hier findet nochmal
eine tiefe qualitative Nachhaltigkeitsbeurteilung statt.
Kommt es hier zu Auffalligkeiten, wird das entsprechende
Unternehmen ausgeschlossen und ersetzt.

Der Fonds schlief3t aufgrund der Ausrichtung Investi-
tionen in Finanztitel und Energieunternehmen aus. Das
Derivateexposure ist auf maximal 5% des Fondsvermo-
gens beschrankt. Der Fondsmanager hat die Méglichkeit,
Assets in Fremdwéahrung zu erwerben und kann daher
einem Fremdwé&hrungsexposure unterliegen.

Die Allokation verteilt sich hauptsachlich auf Nordame-
rika und Europa. Laut Fondsmanagement will man dort
aktiv werden, wo besonders hoher Handlungsbedarf
bezuglich der Nachhaltigkeit (z.B. USA) identifiziert wurde.
Abgerundet wird der Investmentansatz mit einer regelma-
Rigen Ausschittung.

werden. Die Anlageentscheidungen werden in Eigenver-
antwortung an ein ausgelagertes Trading Desk Team von
IPConcept weitergereicht, das deren Ausflihrung uber-
wacht und die Ausfuihrungen zur Verbuchung weiterleitet.

Durch die globale Positionierung und die diversifi-
zierte Struktur kann die Sensitivitdt gegenlber einzelnen
Themen reduziert werden, wodurch insgesamt ein
ausgewogeneres Risikoprofi fir den Fonds geschaffen
werden konnte.

nisse.

Die in den Gesamtprozess einbezogenen Fachleute
verfigen alle Uber einen akademischen Abschluss und
haben mehrjahrige Erfahrung in dem Bereich Investments
und Anlagestrategien.

www.telos-rating.de



TELOS
Fonds Rating

Investmentcharakteristik

Wichtige externe Einflussfaktoren

Wichtige SteuerungsgrofSen

Aktienmarkt (Niveau) Assetauswahl

Branchenentwicklung Assetgewichtung

Aktienmarkt (Volatilitdt) Branchengewichtung

Konjunktur Lénderallokation

Lénderrisiko Wihrungsgewichtung
Produkthistorie

Monatliche Returns

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Jan 1.9 4.9 3.9 3.7 -6.4 1.7 04 8.1 0.8 -0.9
Feb 1.3 2.6 6.4 6.6 4.2 2.3 -1.3 3.9 -6.8 1.6
Mrz 21 07 -29 5.5 0.8 0.9 -2.6 22 -109 6.2
Apr 0.2 29 -3.1 2.3 04 3.3 2.6 34 6.2 -0.1
Mai -4.6 9.3 3.5 2.6 1.1 3.1 2.6 -4.2 6.6 1.8
Jun 0.0 34 -06 69 25 -14 01 3.0 1.7 2.6
Jul 2.8 6.5 -2.0 0.1 2.7 1.3 2.3 3.9 2.6 14
Aug -29 2.3 2.6 -64 03 -10 0.7 -24 4.4 =
Sep -2.3 7.7 0.8 24 0.6 6.4 -1.2 2.5 -0.8 -
Okt -19 3.3 -6.2 6.8 -1.3 3.2 -6.1 0.5 -1.9 -
Nov 0.3 2.7 3.9 1.2 -2.3 0.7 3.6 3.7 7.0 -
Dez 3.7 1.3 0.3 -0.5 3.5 0.8 -9.5 1.8 1.0 =
Produkt -3.8 466 6.2 120 -14 231 91 289 84 13.0
Statistik per Ende Jul 21 1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre
Performance (annualisiert) 24.06% 13.95% 11.44% 11.81% 10.22% 9.96%
Volatilitéit (annualisiert) 9.69% 14.07% 15.02% 12.48% 12.81% 12.71%
Sharpe-Ratio 2.45 0.97 0.74 0.92 0.77 0.73
bestes Monatsergebnis 6.96% 6.96% 8.10% 8.10% 8.10% 9.35%
schlechtestes Monatsergebnis -1.87% -10.93% -10.93% -10.93% -10.93% -10.93%
Median der Monatsergebnisse 1.48% 1.62% 1.71% 1.48% 1.25% 1.13%
bestes 12-Monatsergebnis 38.53% 38.53% 38.53% 38.53% 50.69%
schlechtestes 12-Monatsergebnis 4.68% -6.04% -9.07% -9.07% -16.37%
Median der 12-Monatsergebnisse 11.98% 8.42% 9.47% 8.15% 8.42%
ldngste Verlustphase 2 6 7 7 23 23
maximale Verlusthéhe -2.66% -16.97% -16.97% -16.97% -16.97% -18.74%
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AA+ (Ausblick AAA-)
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Erlauterungen

TELOS-Ratingskala
AAA Der Fonds erfiillt hochste Qualitétsstandards
AA Der Fonds erfiillt sehr hohe Qualititsstandards
A Der Fonds erfiillt hohe Qualitdtsstandards

+ /- differenzieren nochmals innerhalb der Ratingstufe
Das Produktprofil beinhaltet allgemeine

Informationen zum Fonds, zur Gesellschaft sowie zum
verantwortlichen Fondsmanager.

Das Anlegerprofil ermdglicht dem Investor einen
schnellen Abgleich seiner Erwartungen mit der ,offiziellen”
Einstufung des Produkts seitens der anbietenden Gesell-
schaft.

Der TELOS-Kommentar fasst die wesentlichen
Erkenntnisse des Ratings zusammen und bildet damit
eine wichtige Ergédnzung zur Ratingnote. Die weiteren
Abschnitte beinhalten deskriptive Informationen zum
Investmentprozess, dem Qualititsmanagement und dem
verantwortlichen Team.

Die Investmentcharakteristik nennt die aus Sicht
des Fondsmanagements wichtigsten externen Faktoren,
welche die Wertentwicklung des Fonds beeinflussen,
sowie die zentralen Grof3en flr dessen Steuerung.

Die Produkthistorie stellt die Entwicklung des Fonds
im Vergleich zum Geldmarkt und gegebenenfalls zur
Benchmark unter Performance- und Risikogesichts-
punkten graphisch und tabellarisch dar, basierend jeweils
auf den Werten zum Monatsende. Fonds- und Bench-
markdaten werden von der Fondsgesellschaft bereitge-
stellt.

Die Performance des Fonds wird auf Basis reinves-
tierter Preise berechnet: Ausschittungen werden also
rechnerisch umgehend in neue Fondsanteile investiert.
Dadurch ist die Wertentwicklung ausschittender und
thesaurierender Fonds untereinander vergleichbar. Die
Vorgehensweise entspricht der ,BVI-Methode”. Orientiert
sich das Fondsmanagement an einer Benchmark, so wird
deren Entwicklung abgebildet, andernfalls wird in
Abstimmung mit der Gesellschaft indikativ ein geeigneter
Vergleichsindex herangezogen.

Das Sharpe-Ratio gibt Aufschluss tber die ,Mehrren-
dite” des Fonds gegenuber einer risikolosen Geldanlage
im Verhaltnis zum eingegangenen Gesamtrisiko. Die
hierbei verwendete Volatilitdét ist die annualisierte
Standardabweichung der Monatsrenditen. Als Maf3stab
fur den risikofreien Zinssatz dienen Daten des IMF, die auf
FRED verdffentlicht werden.

Der Median der Monatsergebnisse ist dadurch
gekennzeichnet, dass jeweils die Halfte aller im
betrachteten Zeitraum aufgetretenen Monatsrenditen
mindestens bzw. héchstens so grof3 wie dieser Wert ist.
Infolgedessen ist diese Kennzahl unempfindlicher gegen-

Uber ,Ergebnisausreilern” als etwa der Mittelwert. In
analoger Weise ist der Median der 12-Monatsergebnisse
zu interpretieren. Die langste Verlustphase ist die Anzahl
an Monaten, die der Fonds bendtigte, um nach Verlusten
den hochsten im betrachteten Zeitraum schon erreichten
Stand wieder zu erreichen oder zu uberschreiten; falls
dies nicht gelang, ist das Periodenende maRgeblich.
Entsprechend ist die maximale Verlusthéhe der grof3te
Verlust, den der Fonds im betrachteten Zeitraum -
ausgehend vom hochsten in dieser Periode schon
erreichten Wert — erlitten hat.

Das Jensen Alpha misst die Beta-adjustierte (siehe
Beta) Outperformance des Fonds gegenuber der Bench-
mark und wird mittels monatlicher Renditen berechnet. Ein
positiver Wert ist ein moglicher Hinweis auf die Erzeugung
von Mehrwert durch das Fondsmanagement.

Beta ist ein Mal3 fir das Marktrisiko des Fonds. Das
Beta ist normalerweise groRer (kleiner) als eins, wenn der
Fonds volatiler (weniger volatil) als die Benchmark ist.

R?ist das Quadrat der Korrelation (siehe Korrelation).
Es ist ein Qualititsmall dafiir, wie gut sich die Fonds
Ertrage als lineare Funktion der Marktertrage beschreiben
lassen. Der Wert liegt zwischen 0 (schlecht) und 1 (gut).

Die Korrelation ist ein Maf3 dafir, wie sich der Fonds
und der Markt im Verhaltnis zueinander bewegen. Die
Korrelation liegt zwischen -1 und +1. Die extremen Werte,
d.h. -1/+1 deuten darauf hin, dass sich der Fonds und der
Markt immer im Gleichschritt bewegen, -1 in entgegenge-
setzte Richtungen, +1 in die gleiche Richtung. 0 bedeutet,
es gibt keine eindeutige Beziehung.

Der Tracking Error ist die Standardabweichung der
Differenzen zwischen Fonds und Benchmark-Rendite. Je
niedriger der Tracking Error ist, desto genauer folgt das
Portfolio dem Index.

Das Active Premium (oder Excess Return) misst die
Out-/Underperformance eines Fonds im Vergleich zu
seiner Benchmark.

Das Information Ratio ist das Active Premium geteilt
durch den Tracking Error. Je hdher das Information-Ratio,
desto hoher ist das Active Premium des Fonds, bei gege-
benem gleichen Risiko.

Das Treynor Ratio ist die Uberschussrendite gegen-
Uber einer risikolosen Geldanlage geteilt durch das Beta.
Das Treynor-Ratio misst also die Beta-adjustierte Outper-
formance gegenuber einer risikolosen Geldanlage.

Alle Rechte vorbehalten. Dieser Rating Report beruht auf Fakten und Informationen, deren Quellen wir fiir zuverlassig halten,

ohne jedoch deren Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit garantieren zu kénnen. TELOS GmbH ubernimmt keine Haftung fir Verluste

oder Schaden aufgrund von fehlerhaften Angaben oder vorgenommenen Wertungen. Weder die dargestellten Kennzahlen noch die

bisherige Wertentwicklung erméglichen eine Prognose fiir die Zukunft. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Ziele der Anlage-

politik tatséchlich erreicht werden. Ratings und Einschatzungen kénnen sich andern und sollten nicht alleinige Grundlage fur Investmen-

tentscheidungen sein. Das Fondsrating stellt kein Angebot und keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf dar. Die aktuelle Version

dieses Reports finden Sie auf unserer Webseite.
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