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B i
Vorwort
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir freuen uns, Ihnen mit diesem Buch die nunmehr dritte Ausgabe in der TELOS Kompendium-Reihe zum
Thema Nachhaltigkeit / ESG an die Hand geben zu kdnnen. Wir werden Sie auch zukinftig bei diesem
Thema begleiten, da der politische Wille, insbesondere auf der Ebene der EU, einen zunehmend konkrete -
ren Rahmen fir die gewlinschte Kapitalallokation entstehen lasst. Die Fondsbranche passt sich diesen
politischen Gegebenheiten mit wachsender Geschwindigkeit an.

Diese Ausgabe ist in der Hinsicht eine besondere, da nun mit der am 10. Marz dieses Jahres in Kraft getre-
tenen EU-Offenlegungsverordnung harmonisierte Vorschriften fir die Einordnung nachhaltiger Fonds
verbindlich existieren. Als nachhaltig nach den Vorstellungen der EU gelten nun Fonds mit Nachhaltig-
keitsstrategien (Artikel-8-Fonds) und Impact-Fonds (Artikel-9-Fonds), wenngleich auch Artikel-6-Fonds
Nachhaltigkeitsaspekte integriert haben kdénnen. Immer mehr Fondsgesellschaften scheinen ihre bisher
noch ,konventionellen® Fonds auf Nachhaltigkeit umzustellen, berichtet z.B. der BVI in seinem ,Fokus
Nachhaltigkeit* zum ersten Quartal 2021. Die Anzahl der gemeldeten Anteilsklassen habe sich in diesem
Zeitraum im Vergleich zum Ende 2020 geradezu verdoppelt. Die groRere Produktdynamik liege dabei zwar
unverandert im Publikumsfondsbereich, die wachsende Bedeutung der Nachhaltigkeitsaspekte findet sich
aber auch in der Nachfrage in dem fir den institutionellen Investor besonders relevanten Segment der
Spezial-AlF. Aus der TELOS-Spezialfondsmarktstudie 2021 geht z.B. hervor, dass drei Viertel der institutio-
nellen Anleger in Deutschland mehr als die Halfte ihrer Assets nachhaltig managen und ber die Halfte der
institutionellen Anleger (56%) sogar mehr als drei Viertel ihrer Assets. Die wachsende Beliebtheit des Krite-
riums Nachhaltigkeit lasst sich Uber alle relevanten Assetklassen hinweg feststellen. Auch die Emerging
Markets mussen sich mehr und mehr dem Nachhaltigkeitsgedanken widmen. So sind es gemal der
TELOS-Spezialfondsmarktstudie inzwischen 84% der befragten institutionellen Investoren, die ihre Renten-
EM-Anlagen ganz oder teilweise nach ESG-Kriterien managen. Das Level von ~ 80% der Befragten ist
inzwischen bei allen géngigen Assetklassen mindestens erreicht. Ein Blick nach vorne zeigt, dass fur
zukiinftige Mandate ESG-Kriterien stets eine Rolle spielen werden. Bei Uber zwei Drittel der Befragten, so
die Spezialfondsmarktstudie 2021, werden neue Mandate sogar ausschliel3lich oder primar unter Berlck-
sichtigung von ESG-Gesichtspunkten vergeben werden.

Bei allen noch vor uns liegenden Aufgaben bei der Beschaftigung mit dem Thema Nachhaltigkeit, wie z.B.
die fur den deutschen Markt Uiber die BaFin geforderten Quoten oder die noch anstehende Harmonisierung
bei Beachtung des Zielmarktkonzepts der Verbénde, der Nachhaltigkeitsampel der Bundesregierung und
der BaFin-Leitlinien bleibt eines gewiss: Die Anlage nach nachhaltigen Gesichtspunkten ist langst im
Tagesgeschaft angekommen und wird dort auch bleiben.

Um lhnen als Investor dabei weiter unterstiitzend zur Seite stehen zu kdnnen, haben wir von TELOS nicht
nur unsere diesbezlglichen Consulting- und Rating-Téatigkeiten erweitert, sondern werden lhnen wie mit
dieser Ausgabe auch weiterhin mittels unserer Kompendium-Reihe mit geeigneten Asset Managern und
interessanten Fachbeitragen zur Seite stehen.

In diesem Sinne winschen wir Thnen eine informative, anregende und hilfreiche Lektire.

TELOS GmbH
Biebricher Allee 103
D-65187 Wiesbaden

C 11 44 IR Tel. +49-611-9742-100
il A T Fax. +49-611-9742-200
=1 Web: www.telos-rating.de

E-Mail: info@telos-rating.de

(Dr. Frank Wehimann) (Harald Miiller)
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Heutzutage scheinen alle zu behaupten, dass sie nachhaltige Anlagen bieten. Doch fiir uns
sind das nicht nur Worte. Wir ebnen seit 1983 als Pioniere den Weg, um die Welt durch
nachhaltige Vermogensbildung ein bisschen besser zu machen.

Nachhaltigkeit. Wir meinen es ernst.

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage
kénnen sinken oder steigen, und es ist méglich, dass -
Sie weniger als den investierten Betrag zuriickerhalten. Hel‘mes p
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Warum
investieren
Anleger immer
gruner?

Der Green Bond Buyer’s Guide

Der Guide gibt Hintergriinde zu der Frage, warum sich so viele
Investoren fir griine Anleihen entscheiden. Kombinieren Sie die
Leistungsmerkmale konventioneller Anleihen mit positivem Impact
auf die Umwelt. Lesen Sie, warum jedes Portfolio griine Anleihen
enthalten sollte und ob es ein ,,Greenium® fiir den Einstieg in griine
Anleihen gibt.

Jetzt herunterladen unter go.nnip.com/green-bonds

NN investment
partners You matter

NN Investment Partners (NN IP) ist ein global tdtiger Asset Manager, der Anleihe-, Multi-Asset- und Aktienstrategien sowie Losungen im Bereich Private Debt anbietet. Das Thema Nachhaltigkeit/ESG spielt dabei
eine zentrale Rolle, und NN IP hat in mehreren Bereichen die Top-Bewertung A+ der von den Vereinten Nationen unterstiitzten Principles for Responsible Investment (PRI) erhalten. NN steht fir Nationale
Nederlanden, eine der groBten niederldndischen Versicherungen. NN IP hat seinen Hauptsitz in Den Haag und verwaltet weltweit zirka 293 Milliarden Euro fiir institutionelle Kunden und Privatanleger. NN IP
beschdftigt mehr als 1.000 Mitarbeiter und unterhdilt in 15 Ldnder in Europa, den USA Lateinamerika, Asien und dem Nahen Osten Niederlassungen. NN IP ist seit mehr als 10 Jahren mit einer eigenen Niederlassung in
Deutschland vertreten. Herausgeber: NN Investment Partners B.V., German Branch, Westhafenplatz 1, 60327 Frankfurt am Main. Stand: 31. Mdrz 2021.
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AberdeenStandard
Investments
Aberdeen Standard Investments Deutschland AG

ESG und Immobilieninvestments

Viele Investoren haben ein Interesse an verantwortungsvoller Geldanlage, kénnen dies aber nur
schwer umsetzen. Vermogensverwalter kénnen in einigen Bereichen Einfluss nehmen, zum Beispiel
bei der Auswahl von Unternehmenstiteln. Dies erfolgt weitestgehend indirekt, da keine unmittelbare
Kontrolle Gber das Handeln dieser Unternehmen besteht. Immobilien sind jedoch ein ganz anderes
Investmentziel, auch in dieser Hinsicht: Einfach weil wir die physischen Gebdude besitzen. Als einer
der groRten Vermdgensverwalter in Europa besitzt Aberdeen Standard Investments (ASI) Uber
unsere vielen Fonds rund 1.500 Immobilien direkt. Das gibt uns einen enormen Spielraum - und eine
grol3e Chance — Vorreiter bei verantwortungsbewussten Investitionen zu sein.

Unsere Investoren und auch unsere Mieter sind in den letzten Jahren umweltbewusster geworden.
Sie verfolgen jetzt zudem einen viel ganzheitlicheren - auch ethischen - Ansatz fiir ihre Investitionen
und die Gebaude, die sie nutzen. Globale Umweltziele und die Gesetzgebung entwickeln sich weiter,
auf nationaler und européaischer Ebene verschieben sich die Grenzen fur die Integration von Umwelt,

Sozialem und verantwortungsvoller Unternehmensfuhrung (Social — Environmental — Governance:
-ESG"). Wir wollen an der Spitze des Wandels in diesem Bereich stehen.

Unsere Grundiiberzeugung: ESG-Integration

Wir integrieren ESG-Faktoren in jede Phase unseres Immobilieninvestmentprozesses. Unser Ziel ist
es, alle Risiken und Chancen innerhalb jeder Immobilieninvestition zu identifizieren. Dann nutzen
wir unsere Fahigkeiten, um die zunehmend diversifizierten Bedurfnisse unserer Kunden zu erfillen.
Wir wollen langfristiges Wachstum generieren, die Rendite steigern und die Volatilitat reduzieren.
Unsere Anlagestrategie basiert auf drei Erkenntnissen:

1. ESG-Faktoren wirken sich unmittelbar und mittelbar auf die Anlageperformance aus.
Investitionen, die ESG-Faktoren berlicksichtigen, performen tendenziell besser.

2. Das Verstandnis von ESG-Risiken und -Chancen, neben anderen Finanzkennzahlen, hilft
uns, bessere Anlageentscheidungen fiir unsere Kunden zu treffen.

3. Informiertes, konstruktives Engagement mit unseren Investoren hilft, die Anlagestrategie klarer
zu formulieren - mit dem Ziel, den Wert der Investitionen fir den jeweiligen Kunden zu stei-
gern.

Ein systematischer Ansatz fiir den Wandel

Wir haben vier Schliisselthemen identifiziert, von denen wir glauben, dass sie die ESG-Integration im
Immobilienbereich vorantreiben werden. Diese sind:

* Umwelt und Klima
» Governance und Engagement
* Demografie sowie

* Technologie und Infrastruktur.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Aberdeen Standard Investments Deutschland AG
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Diese Faktoren leiten uns bei der Priorisierung und Konkretisierung der ESG-Faktoren auf Fonds-
und Immobilienebene. Sie bieten auch eine Struktur fiir ein aussagekraftiges Reporting.

Unser Ansatz fur alle Immobilieninvestitionen zielt darauf ab,

die risikoadjustierten Renditen unserer Kunden zu sichern und zu steigern. Wir tun dies,
indem wir wesentliche ESG-Risikofaktoren beim Erwerb, der Verwaltung und dem Verkauf
von VermoOgenswerten proaktiv identifizieren und adressieren.

Moglichkeiten zu identifizieren und zu nutzen, um positive Beitrdge fur die Gesellschaft zu
liefern, ohne die Investment-Performance unserer Kunden zu beeintrachtigen. Die
unterschiedlichen Ambitionen der Kunden werden hierbei berlcksichtigt. Wir koénnen
gemeinsam viel erreichen.

spezifische langfristige Ziele zu vereinbaren, um die Richtung vorzugeben und eine Vision zu

schaffen. Hierbei geht es sowohl um das breite Spektrum an ESG-Kriterien als auch um das
Null-Emissions-Ziel, welchem wir uns verschrieben haben.

Abbildung 1: Erreichen von Umweltzielen bei Immobilieninvestments

von Vermietern
und Nutzern

Net Zero
co,

Bau und
Sanierung

193

Quelle: Aberdeen Standard Investments

Die ,,ESG Impact Dial“

Wir haben eine neue, malfigeschneiderte Losung entwickelt, um unseren ESG-Prozess in das
Management unserer Fonds und auch unserer Gebaude zu integrieren. Die ,ESG Impact Dial“ ist
die erste dieser Art in der Immobilien-Asset-Management-Branche und sie ist fir uns ein
einzigartiges Werkzeug, die ESG-Anspriche von Investoren auf ihr Risikoprofil und ihre Ziele
zuzuschneiden - und diese in das Immobilienmanagement zu integrieren. Dieser innovative Ansatz
bedeutet eine Abkehr von ,one size fits all*: Wir kénnen unsere Skaleneffekte nutzen und trotzdem
individuelle ESG-Ziele sichtbar machen und vereinbaren. Unsere Investoren entscheiden, in welchem

Copyright © 2021 TELOS GmbH Aberdeen Standard Investments Deutschland AG
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Ausmal die vier oben genannten Schllisselfaktoren fur Veranderung in ihre Prioritaten einfliel3en. Sie
kénnen auch entscheiden, wo auf dem ESG-Investment-Spektrum sie sich einordnen méchten.

Unser Weg zu Net-Zero

Ein wesentlicher Aspekt im Gesamtkontext ESG ist der sich vollziehende Klimawandel. Der
Klimawandel ist heute eine der grof3ten Bedrohungen fir den Planeten und die Gesellschaft.
Kohlenstoffemissionen machen ca. 75 % der schéadlichen Treibhausgasemissionen aus, die eine
Erwarmung der Erdatmosphéare verursachen. Immobilien sind kohlenstoffintensiv und tragen mit
etwa 40 % zur globalen Treibhausgasemissionen bei. Das liegt an den Materialien, die beim Bau
verwendet werden, und an der Energie, die im laufenden Betriebe eingesetzt bzw. verbraucht wird.

Wir, Aberdeen Standard Investments (ASI), werden unseren Beitrag zur Dekarbonisierung der
Weltwirtschaft leisten. Wir sind der Meinung, dass dies im langfristigen Interesse unserer Kunden
liegt, und wir beziehen dies in unsere Anlageentscheidungen mit ein. Wir planen, die mit dem
Klimawandel verbundenen Ubergangsrisiken zu bewaltigen, indem wir fur alle unsere
Immobilieninvestitionen bis 2050 eine Netto-Null-Kohlenstoffbilanz (,Net Zero*) anstreben. Dies
schliel3t alle derzeit direkt gehaltenen Immobilien, neue Immobilienfonds und Akquisitionen uber
diesen Zeitraum ein. Wir haben einen detaillierten Rahmen festgelegt, wie wir dies erreichen werden.

Was ist ,,Net Zero“?

Net Zero bedeutet, dass die Treibhausgasemissionen in die Atmosphéare Uber einen bestimmten
Zeitraum ausgeglichen werden kénnen. Das Pariser Abkommen hat dieses Ziel auf das Jahr 2050
festgelegt. Fir Immobilien bedeutet dies, dass die Kohlenstoffemissionen - als Ergebnis aller
Aktivitaten, die mit der Entwicklung, dem Betrieb und der Wartung eines Geb&audes verbunden sind
- null oder negativ sind.

Unsere Net-Zero-Reise hat jedoch nicht erst in diesem Jahr begonnen. Es war eine kontinuierliche
langjahrige Entwicklung, mit Fokus auf die Reduzierung des Energieverbrauchs und der
Kohlenstoffemissionen. Wir tun dies unter anderem durch unser System zum Energiemanagement,
die Beschaffung von erneuerbarer Energie, die Installation von erneuerbarer Energieerzeugung vor
Ort und die Implementierung neuer energieeffizienter Technologien.

Erreichen von Net Zero

Ein einheitlicher Katalog legt die strategischen MaRRnahmen fest, die wir sowohl auf ASI- als auch
auf Fondsebene ergreifen. Das direkt gehaltene Immobilienportfolio von ASI ist global und
diversifiziert Uber viele Fonds mit etwa 1.500 Immobilien. Angesichts der GréRe und Komplexitéat
unseres Immobiliengeschafts haben wir den Malinahmenkatalog als eine Art Bedienungsanleitung
fur unsere Fonds konzipiert. Er gibt die Fahrtrichtung und die Regeln des Engagements vor. In
diesem Rahmen kann jeder Fonds und jedes Mandat seine eigene Reise und seinen eigenen
Weg zu Net Zero definieren.

Viele unserer Anleger folgen uns auf diesem Weg, die einen weil sie selbst hohe Ziele und ESG-
Ambitionen haben, andere weil sie zuklUnftige Regulierung antizipieren und eine gute Vorbereitung
schatzen. Andere wiederum erwarten langfristig Uberdurchschnittliche Wertentwicklung durch eine
Fokussierung auf Immobilien-Auswahl und -Betrieb nach ESG-Kriterien. Der Net-Zero-Pfad ist hier
nur eines, aber ein ganz zentrales Element der Steuerung eines solchen Portfolios.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Aberdeen Standard Investments Deutschland AG
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Abbildung 2: Energie-Management auf dem Weg zu Net-Zero

Reduzierung des Energiebedarfs

Energieeffizienz

Erzeugung erneuerbarer Energie vor Ort

Ausgleich

Bezug erneuerbarer Energie

Quelle: Aberdeen Standard Investments

Wir wissen, dass einige unserer Portfolien schneller vorankommen werden als andere, und einige
Fonds setzen sich deutlich friilhere Netto-Null-Ziele. Aber alle Fonds missen dem Katalog folgen,
um gleiche Wettbewerbsbedingungen und Vergleichbarkeit mit anderen ASI-Fonds und auch dem
Gesamtmarkt zu gewahrleisten. Das Erreichen von Net Zero bedingt umfangreiche Umstellungen
und konkrete MafRRnahmen, Investitionen und vor allem eine geanderte Herangehensweise an den
operativen Betrieb eines Immobilienportfolios. Alle unserer Fonds mussen sich diesen Uberlegungen
unterziehen und dann ihren eigenen Net-Zero-Pfad bis spatestens 2025 erstellen.

Benchmarking unseres Fortschritts

Um zu verstehen, ob unsere Gebaude im Plan auf ihrem Weg zu dem jeweils konkret definierten
Net-Zero-Zeitpunkt sind, ist es wichtig, ihre Kohlenstoffintensitdt zu messen und mit Benchmarks
von Dritten zu vergleichen. Wir verwenden den Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM) als
primares Werkzeug, um zu verstehen, wie unsere Immobilien abschneiden. Das CRREM-Tool bildet
den Pfad der Kohlenstoffintensitat zur Erfullung der Netto-Null-Kohlenstoff-Anforderungen fir jedes
Land in Europa ab. Es deckt mehrere Immobilientypen ab und wird im Laufe der Zeit erweitert, um
auch Lander auflerhalb Europas abzudecken. Es bewertet viele Asset-Typen und berlicksichtigt
auch die Dekarbonisierung des Netzes.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Aberdeen Standard Investments Deutschland AG
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Abbildung 3: Komponenten der CO2-Emissionen von Gebauden

Energiebezug Nutzer

Abfallentsorgung Vermieter I Einsparungen durch Energieeffizienzmalnahmen

Wasserbezug Vermieter Engagement der Nutzer, Nutzerverhalten
- Bezug emeuerbarer Energie
Kihlung Vermieter Erzeugung von erneuerbarer Energie vor Ort
Energiebezug Vermieter . Materialverbesserungen
Kohlenstofffreie Heizung
Renovierung, Ausbau und Wartung - Alisglich Rest-CO,

Projektentwicklung:
Bauprodukte und -verfahren

CO,in CO, im laufenden Betrieb Dekarbonisierung Ausgleich
Bau und
Herstellung

Kohlenstoffdioxidemissionen Kohlenstoffdioxidreduktion

Quelle: Aberdeen Standard Investments.

Beachten Sie, dass das Diagramm der Veranschaulichung dient und die Quellen der Kohlenstoffemissionen hervorhebt.
Die GroRRenverhaltnisse geben nicht die tatséchlichen Emissionsbeitrage der direkten Immobilienanlagen von ASI wider .

Die Herausforderungen zum Erreichen von Net Zero

Wir befinden uns am Anfang einer transformativen Reise. Wir haben noch nicht alle Antworten und
wir haben vielleicht auch noch nicht alle Fragen. Wir sind uns jedoch einiger wichtiger
Herausforderungen bewusst, die wir und die gesamte Branche bewaltigen missen:

Eine der grofdten Herausforderungen ist das Verstandnis und die Messung unseres Kohlenstoff-
FuRabdrucks. Vermieter haben in der Regel nicht die direkte Kontrolle Uber die gesamten
betrieblichen Kohlenstoffemissionen, die mit den Anlagen verbunden sind, die sie besitzen und
verwalten. Es ist zu beachten, dass ein Grof3teil der Energietrager durch die Gebaudenutzer direkt
bezogen werden, welche damit Gber den Kohlenstoffaussto3 selbst entscheiden.

Daneben gibt es Hemmnisse bei der Sammlung von Verbrauchs-Daten der Nutzer. Dies ist zum
einen auf geb&udetechnische Faktoren zuriickzufiihren, aber auch auf Datenschutzaspekte.
Regulatorische Anderungen sowie neueste Technologie im Bereich des Smart Metering wird hier
Lésungen zur Verfligung stellen, die sowohl den Mieter- als auch den Eigentiimer-Interessen gerecht
werden. Wir setzen dies bereits in allen Geb&uden unseres deutschen Portfolios um und werden
2022 in der Lage sein, den gesamten Kohlenstoff-Ausstof3 unseres Bestandes zu messen. Dies ist
die zwingende Voraussetzung fir die Definition, Umsetzung und Kontrolle eines
Mafnahmenkataloges zur Erreichung des Net-Zero-Ziels fir jedes einzelne Gebaude.

Es kommt hinzu, dass die aktuellen Benchmarks nicht alle relevanten Immobilientypen oder
Geografien abdecken. Weitere Problemstellungen sind die fehlende Definition und Einigkeit in der
Immobilienbranche Uber eine Netto-Null-Definition. Und es gibt Meinungsverschiedenheiten in
Zusammenhang mit dem Kohlenstoffausgleich und dem Fehlen eines formalen Netto-Null-
Kohlenstoff-Zertifikats. Fur alle dies Probleme haben wir Losungsansatze definiert und setzen auf
offene Kooperation innerhalb unserer Branche. Wir begrif3en die verschiedenen Initiativen in den
einzelnen Landern und bereiten unsere Daten so vor, dass wir sie — natirlich anonymisiert — sinnvoll
teilen kdnnen, sobald sich Standards gebildet haben.
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Kurz gesagt:

Es liegt an jedem Immobilien-Nutzer, Vermieter oder Projektentwickler, herauszufinden, wie er seine
eigenen ESG-Ziele erreichen will. Die globale und vielféltige Natur des Geschéafts von Aberdeen
Standard Investments macht dies zu einer Herausforderung. Unsere Antwort lautet: Wir finden
Modelle und Standards, die wir Uber alle Fonds und Uber alle Lander hinweg anwenden kénnen und
wenn wir solche nicht finden, dann definieren wir sie selbst. Unsere ,ESG Impact Dial“ macht Ziele
und die Umsetzung von ESG-Zielen transparent und kontrollierbar. Unser Net-Zero-Katalog ist der
Schlissel zum Erreichen des Net-Zero-Ziels fur alle unsere Immobilienanlagen bis spatestens 2050.

Individuelle ESG-Strategien beeinflussen, was wir kaufen, wie wir unsere Assets verwalten und
welche Zukunftsplane wir fir unsere Gebaude haben. In diesem Sinne ist die Bertcksichtigung von
ESG-Faktoren ein grundlegender Bestandteil aller Phasen in unserem Immobilienprozess. Wir
wollen heute investieren, um die Ziele unserer Kunden zu erfullen und um unser aller Zukunft positiv
zu verandern.

Autor:

Bernd Bechheim - Global Head of Asset Management, Real Estate, Aberdeen Standard Investments

Ansprechpartner:

Prof. Dr. Hartmut Leser

Vorstandsvorsitzender

Aberdeen Standard Investments Deutschland AG
Tel.: +49 69 768 072-310

Email: hartmut.leser@aberdeenstandard.com

Wichtige Hinweise:
Nur fur professionelle Investoren - nicht fur Privatanleger geeignet.

Anlagen sind mit Risiken verbunden. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrdge kénnen sowohl fallen als auch
steigen und es besteht die Mdglichkeit, dass Anleger den investierten Betrag nicht oder nicht vollstandig zuriickerhalten. Die
Performance in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fur zukinftige Ergebnisse.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder
irgendeine andere Art von Beratung dar und durfen nicht als Grundlage flr eine Anlageentscheidung oder sonstige Entschei-
dung herangezogen werden. Wir garantieren nicht die Genauigkeit, Zweckdienlichkeit oder Vollstandigkeit der in diesem
Dokument enthaltenen Informationen und Informationsmaterialien und lehnen die Haftung fir Fehler oder Auslassungen in
solchen Informationen und Informationsmaterialien ausdriicklich ab. Research-Ergebnisse und Analysen, die in diese Unter-
lagen eingeflossen sind, wurden von uns fir unseren Eigenbedarf besorgt und unter Umstanden fir unseren Eigenbedarf
eingesetzt. Die so erhaltenen Ergebnisse werden auf nicht reprasentativer Grundlage zur Verfligung gestellt und die Genau-
igkeit der Informationen wird nicht garantiert. Bei einigen der in diesem Dokument enthaltenen Informationen kann es sich
um Hochrechnungen oder andere Vorhersagen in Bezug auf zukinftige Ereignisse oder die zukinftige finanzielle Entwick-
lung von Landern, Markten oder Unternehmen handeln. Bei diesen Aussagen handelt es sich lediglich um Prognosen. Die
tatséchlichen Ereignisse oder Ergebnisse kénnen wesentlich davon abweichen. Wir haben die Anlageziele, die finanzielle
Lage oder die speziellen Bedirfnisse des Lesers, einer bestimmten Person oder Personengruppe nicht untersucht oder
beriicksichtigt. Aus diesem Grund uUbernehmen wir weder eine Gewahr fur die enthaltenen Informationen noch die Haftung
fur Verluste, die dem Leser, einer anderen Person oder Personengruppe dadurch entstehen, dass sie auf der Grundlage der
in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen oder Schatzungen handeln. Interessierte Anleger missen sich
auf ihre eigene Untersuchung der gesetzlichen, steuerlichen und finanziellen Aspekte einer Anlage verlassen oder sich, ehe
sie eine Anlage tatigen, mit ihrem Vermoégensbherater absprechen. Wir behalten uns das Recht vor, die in diesem Dokument
enthaltenen Meinungen jederzeit ohne Ankiindigung zu korrigieren und zu &ndern.

Erstellt in der Européischen Union von Aberdeen Asset Managers Limited, registriert in Schottland (SC108419), 10 Queen’s
Terrace, Aberdeen, AB10 1XL. Standard Life Investments Limited, eingetragen in Schottland (SC123321) unter der Nummer
1 George Street, Edinburgh EH2 2LL. Beide Unternehmen werden im Vereinigten Konigreich von der Financial Conduct
Authority zugelassen und reguliert
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$ COMGEST

Comgest

Nachhaltige Investments - Steigt die Gefahr einer ,,griinen Blase“?

Von Sébastien Thévoux-Chabuel, ESG-Analyst und Portfoliomanager bei Comgest

Die Auswirkungen des Klimawandels und die damit verbundene Notwendigkeit, die Weltwirt-
schaft auf die Dekarbonisierung auszurichten, stellt Volkswirtschaften weltweit vor enorme
Herausforderungen. Den Finanzinstituten und Investoren kommt dabei eine Schliisselfunktion
zu, damit diese historische Neuausrichtung gelingt und die Realwirtschaft nach und nach
griiner bzw. umweltfreundlicher wird. Allerdings ist hier aus Investorensicht Vorsicht geboten:
Nur auf griine Aktien zu setzen, kann kurzfristig sehr gefahrlich werden und ist langfristig nicht
die Losung. Wie kénnen Investoren zur Dekarbonisierung beitragen?

Griine Blase?

Ein Temperaturanstieg von funf Grad bis zum Jahr 2100 héatte katastrophale Folgen fur unser Leben
auf der Erde. Die Zeit, um die Wirtschaft zu dekarbonisieren und den Klimawandel zu stoppen, lauft
unaufhdrlich ab. Das Bewusstsein dafir ist in der Gesellschaft und auf den Kapitalmarkten langst
angekommen. Die Nachfrage nach ,grinen” Anlageinstrumenten steigt, auch durch entsprechende
regulatorische Vorgaben. Kurzfristig ist daher eine spekulative Blase bei grinen Aktien nicht auszu-
schlieRen. Darauf deutet die Entwicklung von Indizes wie dem ,MSCI World Environment* oder ETF’s
wie dem ,iShares Global Clean Energy“ hin. ,Griine" Branchen sind in hier selbstverstandlich reichlich
vertreten — etwa in Form von Elektromobilitét, erneuerbaren Energien und nicht zuletzt Wasserstoff.
Gleichzeitig sind die meisten ‘grinen‘ Unternehmen jung — selbst Tesla ist noch keine 20 Jahre alt
— und befinden sich teilweise noch in einem sehr friihen Entwicklungsstadium. Es gibt deshalb einige
kritische Punkte, die Investoren, welche ihr Vertrauen ausschlieflich in griine Aktien legen, nicht igno-
rieren sollten. Denn auch wenn die Rolle der Aktienmarkte prinzipiell darin besteht, Risikokapital
bereitzustellen, um Wachstum und Innovation zu finanzieren, so stellt sich die Frage, ob es nicht zu
frih ist, um ganzlich auf grine Aktien zu setzen. An dieser Stelle sei auf die Dotcom-Blase aus dem
Jahre 2000 verwiesen: Viele Investoren hatten bereits damals erkannt, welch ungeheures Potential im
Internet steckte. Allerdings waren sie ihrer Zeit um gut fUnf bis zehn Jahre voraus, weil weder die
Infrastruktur noch der Verbraucher fir diese neue Technologie bereit waren. Was ware also, wenn die
heutige ,grine Welle®, die links und rechts auf uns einwirkt, genauso endet wie jene Euphorie, die da-
mals alle Technologie-Aktien getragen hat?

Vorsicht vor Modeerscheinungen

Unsere Erfahrung als langfristiger Investor zeigt, dass man sich vor kurzfristigen Modeerscheinungen
hiten sollte. Die Investition in Trends ist unserer Ansicht nach nicht der beste Weg, um langfristig er-
folgreich anzulegen und zur Dekarbonisierung der Wirtschaft beizutragen. Ein Bottom-up-getriebener
Investmentansatz, der darin besteht, die mogliche Rendite und die Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsaspekten auf einer unternehmensbezogenen Basis zu bewerten, scheint die bessere Wahl zu
sein. So vermeiden wir, uns von den neuesten Trends verfihren zu lassen und identifizieren statt-
dessen bottom-up die zukinftigen Gewinner im Sinne eines langfristigen und nachhaltigen Wachs-
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tums. Dieses Vorgehen fuhrt auch dazu, dass wir eher in ,Old-Economy“-Akteure mit einer langen
Innovationsgeschichte investieren, die in der Lage sind, Losungen fir die Reduktion des CO,-Ful3ab-
drucks zu bieten. In diesem Kontext kann die Unterstitzung von Unternehmen, die die Kohlenstoffin-
tensitéat von umweltverschmutzenden Industrien reduzieren, einen wesentlichen Beitrag zur Errei-
chung der UN-Klimaziele leisten. Ein Beispiel hierfur ist das Schweizer Unternehmen Sika, das
umweltvertragliche Lésungen fur die Bauindustrie entwickelt: ein Sektor, der mit Blick auf die weltweit
zunehmende Urbanisierung von zentraler Bedeutung ist, um den CO,-Ausstol3 zu reduzieren.

Die Masse macht den Unterschied

Neben der gezielten Aktienauswahl fir ihre Portfolios, sollten Fondsgesellschaften aber auch von
ihrem nicht unerheblichen Einfluss Gebrauch machen und durch einen konstruktiven Dialog mit den
Unternehmen Verbesserungen anregen. So ist die Wahrnehmung des Stimmrechts eine der wichtigs-
ten und zentralen Aufgaben eines Anteilseigners. Denn nur durch seine Stimmabgabe auf der Haupt-
versammlung kann ein Anleger ein starkes Signal an die Unternehmensfiihrung senden oder sogar
eine Anderung der Strategie herbeifiihren.

Die Aufgabe von langfristig orientierten Aktionaren besteht auch darin, die Unternehmen im Dialog
dabei zu unterstitzen, sich in Umweltfragen besser zu positionieren. Dabei geht es nicht um einen
moralischen Zeigefinger, sondern einen langfristig angelegten, konstruktiven Dialog, um Bewusstsein
zu schaffen und Verhaltensweisen langfristig zu &ndern. Beispielsweise begann Inner Mongolia Yili,
der fuhrende Hersteller von Molkereiprodukten in China, im Jahr 2016 mit einer Strategie zur Redukti-
on seines CO»-FulRabdrucks, nachdem wir als langfristiger Anteilseigner und im standigen Austausch
mit dem Unternehmen stehend, einen ,Best Practice'-Vergleich mit dem Wettbewerber Nestlé im
Bereich des Umweltschutzes initiiert hatten. Das Unternehmen hat bereits 2016 seinen ersten
Sustainability Report erstellt, 2017 die UN Global Compacts Richtlinien unterschrieben, seit 2018
9 SDGs (Social Development Goals von der UN) quantitativ in seine Unternehmensplanung aufge-
nommen und erflllt seit 2020 alle Transparenzauflagen des Carbon Disclosure Project. Inner Mongo-
lia Yili reduzierte zwischen 2012 und 2019 den CO2 Ausstof3 pro Tonne hergestellter Produkte um
50%.

Zum Verantwortungsbewusstsein einer Fondsgesellschaft sollte aber auch die Bereitschaft zahlen,
sich im Extremfall von Aktien zu trennen, wenn es uniberwindbare ESG Hindernisse gibt. So haben
wir nach einjahrigem Dialog mit dem Unternehmen unsere Aktien am chinesischen Videouberwa-
chungsanbieter Hikvision verkauft, da seine Technik zur Unterdriickung der chinesischen Minderheit
der Uiguren in sogenannten ,Umerziehungscamps' eingesetzt wurde, das Unternehmen jedoch nicht
bereit war, sich von diesem PPP (Public Private Partnership) Projekt zu trennen. Von der Beteiligung
am deutschen Chemie- und Pharmakonzern Bayer haben wir uns nach der Ubernahme von Monsanto
sofort getrennt.

Wir sind der festen Uberzeugung, dass sich insbesondere im Kollektiv einiges bewegen lasst. So
startete vergangenes Jahr eine Gruppe von 29 Investoren, die insgesamt ein Vermdgen von 3,7 Billio-
nen US-Dollar verwalten, die erste Anlegerinitiative gegen die Abholzung des Amazonas-Regen-
waldes in Brasilien. Comgest hat sich an diesem kollektiven Engagement beteiligt. Ein weiteres Bei-
spiel ist unsere Teilnahme am Carbon Disclosure Project. 600 Investoren weltweit arbeiten aktiv mit,
um das CDP Ziel zu erreichen, den weltweiten Wasserverbrauch zu reduzieren, die Entwaldung einzu-
dammen und Klimarisiken einzuschranken. Durch die Vervielfachung der Stimmen und die Kombinati-
on des verwalteten Vermogens all dieser Anleger wird eine Hebelwirkung auf Unternehmen erzeugt,
sodass diese sich umso mehr um eine nachhaltige Entwicklung ihres Geschéaftsbetriebes bemihen
mussen.

Keine L6sung auf Knopfdruck

Finanzmarkte, Investoren und Fondsgesellschaften kénnen in vielerlei Hinsicht einen wichtigen Bei-
trag zur langfristigen Erreichung der Klimaziele leisten. Allerdings ist das Thema eine Aufgabe auf Zeit,
die langen Atem und eine klare Anlegervision erfordert. Eine Losung auf Knopfdruck gibt es nicht —
auch wenn das angesichts des Booms von griinen Aktien an der Borse zeitweise so scheinen mag.

Fiir weitere Fragen stehen lhnen unsere Ansprechpartner Andreas Franz und Maximilian
Neupert gerne zur Verfiigung. Sehen Sie hierzu bitte im Kapitel Asset Management.
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4y EYB & WALLWITZ

INTELLIGENT INVESTIEREN

Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH

Riickenwind fiir den Ritt auf der griinen Welle

Die Nachhaltigkeit von Investitionen und Geldanlage ist derzeit in aller Munde. Zumindest in der
Politik, den Medien, bei professionellen Investoren und grof3en Unternehmen. In der breiten Bevolke-
rung und bei Privatanlegern sowie kleinen bzw. mittleren Unternehmen ist aber noch viel Luft nach
oben. Laut einer aktuellen YouGov-Umfrage gibt in Deutschland fast jeder zweite Befragte an, nicht zu
wissen, was eine nachhaltige Geldanlage ist und nur 25% koénnen mit dem Begriff ESG etwas anfan-
gen. Das ist umso bemerkenswerter, als dass der Klimawandel laut aktuellem EU-Eurobarometer
inmitten der Corona-Krise und der Unsicherheiten um deren wirtschaftliche Folgen fir die Bevolkerung
Deutschlands als wichtigste gesellschaftliche Herausforderung direkt nach der Gesundheit angegeben
wird, deutlich vor der wirtschaftlichen Lage und Sorgen um Arbeitsplatz, Inflation und Stabilitat der
offentlichen Finanzen. Die Wahlumfragen zu den Praferenzen fir die Bundestagswahl im Herbst
sprechen eine &hnliche Sprache.

Geselischaftlicher Riickenwind:
Die wichtigsten Herausforderungen fiir Deutschland
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Quelle: EU-Eurobarometer Umfrage Q1 2021

Der gesellschaftliche Rickenwind fiir nachhaltige Investitionen ist also nach wie vor hoch und
bekommt Unterstlitzung nicht nur seitens der Wissenschaft, sondern zunehmend auch von der natio-
nalen und internationalen Politik, der Regulatorik und den Notenbanken. Fir Investoren stellt sich die
Frage, ob und wie dieser Rickenwind bestmdoglich genutzt werden kann.

Aber der Reihe nach. Laut NASA hat das Jahr 2020 den bisherigen Temperaturrekord von 2016 egali-
siert. Die globale Erderwdrmung setzt sich demnach ungebremst fort. Die globalen C02-Emissionen
sind 2020 zwar um rund 7% auf 34,1 Gt gesunken. Dies ist aber vor allem durch den Konjunkturein-
bruch in Folge der Corona-Krise erklarbar und wird sich in den kommenden Quartalen zumindest
teilweise wieder umkehren. Das Ziel der Klimaneutralitat bis spatestens 2050 erfordert demnach
gewaltige Anpassungen. Gleichzeitig hat die globale Ungleichheit wahrend der Krise zugenommen
und die Armutsquote ist nach mehrjahrigem Rickgang sprunghaft gestiegen. Die Wissenschaft drangt
vehement auf Korrekturen. Auch deshalb hat auf politischer Seite die neue US-Regierung die
Bekadmpfung des Klimawandels sowie den Abbau der Ungleichheit innerhalb der USA in der nationa-
len Prioritatenliste weit nach oben gestellt und erste Schritte in Richtung einer stérkeren Kooperation
auf diesen Gebieten mit China und Europa gemacht. Und auch Europa unternimmt weitere Schritte
zur Verscharfung und Konkretisierung der eigenen Ziele, vom Green Deal und dem Wiederaufbau-
fonds und SURE-Programm der EU bis zu den Anpassungen am Klimaschutzgesetz der Bundesregie-
rung nach dem Urteil des Bundesverfassungsgerichts.

Herausfordernd erscheinen dabei die zur Erreichung der Nachhaltigkeitsziele notwendigen Investiti-
onsvolumina, die global auf rund 5.000 Mrd. Euro jahrlich geschétzt werden, etwa 6% der Wirtschafts-
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leistung. Die EU quantifiziert ihre offene Investitionsliicke allein im Bereich des Klimaschutzes auf
etwa 250 Mrd. Euro pro Jahr. Auch deshalb richtet sich der Fokus von Politik und Regulierung zuneh-
mend auf den Finanzmarkt, der diese Mittel bereitstellen soll. Am Anleihemarkt erfreut sich mit den
Green Bonds eine Anlageklasse bei Investoren und Emittenten bereits grof3er Beliebtheit. Hierbei
spielt die Erwartung auf zuséatzliche regulatorische und geldpolitische Impulse eine wichtige Rolle. Die
EU hat mit ihren Taxonomie-Planen die Grundlage fir die regulatorische Besserstellung als klima-
reundlich klassifizierte Investitionen geschaffen. Zusatzlicher Rickenwind kénnte kiinftig von der Geld-
politik kommen. Europa spielt hier eine Vorreiterrolle. In ihrer Strategietberprifung hat die EZB analy-
siert, Uber welche Wege ESG-Investitionen auch geldpolitisch geférdert werden kdénnen. Die Berlck-
sichtigung von Klimarisiken bei der Bewertung der notenbankféahigen Sicherheiten gilt dabei als Mini-
malziel. GroRe Effekte auf die Preisbildung hatten vor allem die Aufnahme von ESG-Kriterien in die
QE-Programme oder eine Erweiterung des Mandats der EZB in Richtung Forderung der Nachhaltig-
keit der Wirtschaft. Annahme hinter all diesen Eingriffen ist sowohl fiir die Regulierung als auch fiir die
EZB, dass als nachhaltig klassifizierte Investitionen und Unternehmen auch ein geringeres finanzielles
Risiko bergen. Zum einen, da die Geschéftsmodelle geringere physische Risiken aufweisen, also z.B.
weniger anfallig gegentber den negativen Auswirkungen von Klimaveranderung sind. Und zum ande-
ren, da die Transitionsrisiken fiir diese Unternehmen geringer ausfallen, etwa im Fall einer plétzlichen
Veranderung der politischen Vorgaben fir die Realwirtschaft im Bereich der CO2-Bepreisung. Dies
macht deutlich, dass bei der Beurteilung des regulatorischen und politischen Rickenwindes die
Weichenstellungen flr den Finanzmarkt und die Realwirtschaft stets zusammen gedacht werden
mussen. Tatsachlich zeigen empirische Studien einen positiven Zusammenhang zwischen der Erful-
lung hoher ESG-Standards und dem finanziellen Erfolg von Unternehmen. Deutlich ist der
Zusammenhang vor allem fur Governance Kriterien sowie fur Unternehmen der Emerging Markets.
Sektoral ergeben sich dabei aber grof3e Unterschiede. Wahrend von starker Governance vor allem
Unternehmen aus den Bereichen Technologie und Finanzwesen profitieren, gilt dies bei Environmental
besonders fur die Bereiche Energie, Versorger und Immobilien.

Setzen auf die griine Welle
EU CO2-Zertifikate, Preis je Tonne CO2 in Euro
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Auf der Investorenseite werben Asset Manager und Fondsgesellschaften offensiv mit nachhaltigen
Produkten. 2020 stieg das Volumen von Assets in als nachhaltig auftretende Fonds in Europa um Uber
50% auf 1.100 Mrd. Euro. Allein in Deutschland wurden im vergangenen Jahr 249 neue ESG-Fonds
aufgelegt, die Gesamtzahl liegt nun bei 1417. Neben rekordhohen Zufliissen und der positiven Markt-
entwicklung spielt dabei die Umwidmung konventioneller Fonds eine wichtige Rolle. Die hohe Dyna-
mik verbunden mit dem Anlagedruck und den ambitionierten Bewertungen anderer Asset-Klassen
machen ,Green Washing“ und damit einhergehende Reputationsrisiken zu einem ernsten Problem.
Denn nur zum Teil dirften bestehende Investitionen am Ende tatséchlich als nachhaltig eingewertet
werden. In der EU wird das Volumen von grinen Investitionen mit noch nicht grin gelabelter
Finanzierung auf etwa 1.250 Mrd. Euro jahrlich geschatzt. Noch komplexer ist die Lage im Bereich der
Social und Governance Ziele. Denn hier sind die politischen Zielvorgaben zum einen deutlich weniger
klar formuliert und zum anderen deutlich schwieriger zu messen. Auch deshalb ist der finanzielle
Erfolg einer ESG-Orientierung fur Investoren empirisch weit weniger klar als fir Unternehmen. So
zeigen Studien, dass mdgliche ESG-Uberrenditen durch zuséatzliche Transaktions- und Analysekosten
aufgezehrt werden und positive Entwicklungen mehrheitlich bereits in den Kursen eskomptiert sind.
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Vor diesem Hintergrund stellt sich die Frage, ob bestimmte klassische Anlagestiele eine grundlegende
Orientierung an der Nachhaltigkeit von Investitionen, Portfolien und Fonds garantieren. Analysen
zeigen dabei tendenziell einen positiven Zusammenhang zwischen ESG-Performance beziiglich der
Faktoren Low Volatility, Dividend Yield und Quality, sowie einen negativen Zusammenhang bezuglich
der Faktoren Low Size, Value und Beta. Fir Investoren bietet sich damit die Mdglichkeit, auch tber
klassische Anlagestiele am Megatrend Nachhaltigkeit zu partizipieren und damit weniger anfallig zu
sein fur Marketing-Hypes oder regulatorische Korrekturen und Richtungswechsel.

Als Orientierung gilt: Eine gute ESG-Performance ist eine Charakteristik von Qualitatsaktien und
-anleihen. Die meist noch nicht klar zu diagnostizierende Outperformance von nachhaltigen Invest-
ments ist dabei eher positiv zu werten. Denn selten bieten Megatrends die Mdglichkeit, in einem
fortgeschrittenen Stadium noch relativ gunstig einsteigen zu konnen, zumal das Abwartsrisiko im
Vergleich zu konventionellen Anlagen begrenzt erscheint.

Eyb & Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH

Dr. Johannes Mayr, Chefvolkswirt
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Die Angaben beziehen sich ausschlie3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangen-
heitsdaten, die keinen Indikator fur zukinftige Entwicklungen darstellen. Phaidros Funds-Angaben: Die Verwaltungs- und
Depotbankvergitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemaR den Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet wurden, sind
in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, d.h. ein Ausgabeaufschlag,
Transaktionskosten (wie Ordergebihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere Verwaltungsgebihren sind in der
Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wirde unter der Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer
ausfallen. Angelegte Gelder unterliegen einem Verlustrisiko. Fremdwé&hrungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unter-
worfen. Fur Anlagen in Schwellenlandern besteht ein erhghtes Risiko. Im Zuge der Finanzmarktregulierung trat am 1. Januar
2016 in der Eurozone die Abwicklungsrichtlinie fir Banken in Kraft. Bei Bankanleihen kdnnen bei bestimmten Anleihetypen
im Falle einer Sanierung der Bank oder bei drohender Zahlungsunfahigkeit die Anleiheglaubiger an den Verlusten beteiligt
werden. Ebenso kdnnte eine Umwandlung in Eigenkapital méglich sein. Unser Institut kann zeitweise in beschranktem MalRle
und unter Beachtung unserer internen Risikobestimmungen auch in Bankanleihen dieses Typs investieren. Zeichnungen
durfen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes sowie des aktuellen Jahresberichts, die bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder bei den berechtigten Vertriebsstellen erhdltlich sind, erfolgen. Alle in diesem Dokument geaduf3erten
Einschétzungen sind die von Eyb & Wallwitz — sofern keine anderen Quellen genannt sind. Sollten Sie zur Funktion und
Risiken dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Stelle.
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International
Federated Hermes

Stewardship-Leistungen, EOS bei Federated Hermes

EOS bei Federated Hermes ist ein fihrender Anbieter von Stewardship-Leistungen. Unsere Engage-
mentaktivitaten bieten langfristig orientierten institutionellen Anlegern die Mdglichkeit, durch den
Dialog mit den Unternehmen tGber Themen in den Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfih-
rung ihre Rolle als Eigentumer aktiver wahrzunehmen. Wir glauben, dass dies entscheidend ist, um
ein globales Finanzsystem aufzubauen, das langfristig bessere Renditen fur Investoren sowie besse-
re, nachhaltigere Ergebnisse fir die Gesellschaft generiert.

- 1.245 Unternehmensengagements im Jahr 2020
- Empfehlungen gemacht fir 11.759 Hauptversammlungen im Jahr 2020
- 1.500 Milliarden USD Vermdégen im Beratungsumfang (31. Marz 2021)
Unsere Dienstleistungen
 Stimmrechtsausibung:

Wir bieten einen intelligenten Prozess fur die Ausubung der Stimmrechte unserer Kunden. Dieser
umfasst die Beteiligungen an borsennotierten Unternehmen in allen Markten und Indizes. Unsere
Empfehlungen sind so weit wie moglich auf das Engagement ausgerichtet und auf die Umstande des
einzelnen Unternehmens zugeschnitten, wobei unsere Kunden die Mdoglichkeit haben, ihren
Winschen gemal abzustimmen. Unsere Empfehlungen basieren auf einem dynamischen dreistufigen
Prozess - landerspezifischen Richtlinien, unseren regionalen EOS-Corporate-Governance-Grundsat-
zen und Ubergreifenden globalen Abstimmungsrichtlinien. Damit wird sichergestellt, dass wir regionale
Unterschiede, kulturelle Normen und die jeweilige Stewardship-Phase berticksichtigen, so dass unser
Standpunkt vom Unternehmen verstanden wird und gegebenenfalls zu Veranderungen fiihrt.

* Public Policy:

Wir arbeiten mit Gesetzgebern, Aufsichtsbehérden, Industrieverbédnden und Standardisierungsgremi-
en zusammen, um die Kapitalmarkte so zu gestalten, dass Unternehmen und Investoren nachhaltiger
agieren konnen. Darliber hinaus engagieren wir uns in Investoreninitiativen wie PRI und Climate
Action 100+, um zusammen mit gleichgesinnten Investoren positive Veranderungen zu bewirken.

 Screening:

Die Portfolios unserer Kunden werden von unserem Screening-Tool einmal pro Quartal Uberprift, um
Unternehmen zu identifizieren, die gegen allgemein anerkannte internationale Normen und Standards
verstolRen oder bei denen ein Risiko fur diesbeziigliche VerstoRe besteht. Diese Normen und
Standards erfassen die Grundsatze des UN Global Compact, OECD-Leitsatze flr multinationale
Unternehmen, UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte sowie relevante Beteiligung an
umstrittenen Waffen. Kunden kénnen somit Risiken ihrem Portfolio erkennen und Informationen dazu
erhalten wie das Unternehmen im Engagement auf das Thema reagiert hat. Anhand dieser Informatio-
nen kénnen Unternehmen aus Portfolios ausgeschlossen werden.

* Beratung:

Wir unterstitzen unsere Kunden bei der Einhaltung der Stewardship- Vorschriften und arbeiten mit
ihnen bei der Entwicklung ihrer verantwortungsbewussten Eigentimerstrategie zusammen. Unser
umfangreiches Fachwissen und unsere firmeneigenen Instrumente tragen oft kritisch dazu bei, die
Stewardship-Strategien unserer Kunden voranzubringen.
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- Engagement:

Im Mittelpunkt unseres Handelns steht ein konstruktiver, zielorientierter und regelmafiger Dialog Uber
ESG-Fragen mit den Unternehmen in den Portfolios unserer Kunden, sei es von uns initiiert oder auf
Ansprache der Unternehmen. Unsere Strategien flir das Engagement mit Unternehmen basiert auf
Fachwissen in ESG-Themen, sowie verschiedenen Sektoren und Markten. Dadurch kdnnen wir
sicherstellen, dass unser Engagement auf das jeweilige Unternehmen zugeschnitten ist und sich auf
die in finanzieller Hinsicht relevanten Faktoren bezieht, die die Nachhaltigkeit von Unternehmen
beeinflussen.

Der Vorteil von EOS
®* Beziehungen und Zugang

Die Unternehmen wissen, dass EOS im Auftrag von Pensionsfonds und anderen grof3en institutionel-
len Anlegern tatig ist und daher Uber eine betrachtliche Hebelwirkung verfligt - unsere Dienstleistun-
gen beziehen sich auf ein Vermdgen von 1.500 Milliarden USD (31. Marz 2021). Die Fahigkeiten,
Erfahrungen, Sprachen, Verbindungen und das kulturelle Verstandnis unseres Teams, geben uns die
notige Glaubwirdigkeit, um konstruktive Beziehungen zu den Vorstéanden der Unternehmen aufzu-
bauen und zu pflegen.

* Kundenorientierung

Unser Plan fur das Engagement mit Unternehmen basiert auf Ricksprache und Dialog mit unseren
Kunden und biindelt daher die Prioritaten gleichgesinnter Investoren.

* MalRgeschneidertes Engagement

EOS entwickelt unternehmensspezifische Engagement-Strategien, die sich durch ein tiefes Verstand-
nis in verschiedenen Sektoren, Themen und Markten auszeichnen. Ziel ist es, die wichtigsten ESG-
Risiken und -Chancen durch einen langfristigen, konstruktiven, zielgerichteten und kontinuierlichen
Dialog auf Vorstandsebene und auf Fihrungsebene hervorzuheben. Unsere Erfahrung zeigt, dass
dieser langfristig orientierte Ansatz ausgesprochen effektiv ist.

Methodik des Engagements
Ein systematischer und transparenter Ansatz

o

Umweltverschmutzung,
é Abfall und
Kreislaufwirtschaft

Verwaltung ven
Sparsamer Umgang mit
natiirlichen Ressourcen

©

Klimawandel

o

Cffektivitat des
Vorstands Governance

Verglitung von
Flhrungskraften e

Schutz und
Rechte der
Aktiondre

Menschen- und
Arbeitsrechte

Verwaltung ven
Humankapital

Verhalten, Kultur
und Ethik

O

Unternehmens-
berichterstattung

. Risikomanagement

Geschaftszweck
und Strategie

Stewardship

Strategie, Risiko und
Kommunikation
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Unser Engagement-Plan legt unsere Prioritaten und Herangehensweise fir unseren Dialog mit Unter-
nehmen fir die ndchsten 3 Jahre fest. Der Plan besteht aus der 12 Themen und 36 Unterthemen, die
wir mit unseren Kunden vereinbart haben. Die Themen sind breit aufgestellt, um die materiellen ESG-
Aspekte mit den jeweiligen Unternehmen adéaquat erarbeiten zu kdnnen.

Wie streben wir Veranderungen an? — Zielsetzungen (objectives) und ESG-Problematik (issues)

Eine Zielsetzung (objective) ist eine spezifische, messhare Veranderung, die ein Unternehmen errei-
chen soll, und die anhand von Meilensteinen verfolgt wird. Die Zielsetzung wird regelmafig gepruft,
bis das Unternehmen die angeforderte Anderung umgesetzt hat. Wenn eine Zielsetzung nicht mehr
realisierbar oder wesentlich ist, kann diese auch eingestellt werden, um sich auf andere ESG-Themen
zu konzentrieren. Unser Engagement kann sich gleichzeitig auf mehrere Zielsetzungen zu verschiede-
nen ESG-Themen und Unterthemen fokussieren.

Eine ESG-Problematik (issue) ist ein Thema, das wir mit einem Unternehmen angesprochen haben.
Es kann jedoch von geringerer Wesentlichkeit sein oder sich beispielsweise auf die jahrliche Haupt-
versammlung beziehen.

Fortschritte messen - Meilensteine

Unser vierstufiges firmeneigenes Meilensteinsystem ermoglicht es uns, den Fortschritt unseres Enga-
gements in Bezug auf die fir das Unternehmen festgelegten Zielsetzungen zu verfolgen. Wenn wir
eine Zielsetzung festlegen, legen wir auch die Meilensteine fest, die erreicht werden missen. Der
Fortschritt wird regelmaRig beurteilt und anhand des urspriinglichen Engagementvorschlags bewertet.

4

Das Unternehmen
setzt eine Strategie
um eder trifft
MaBnahmen,

um das Problem

e St anzugehen.

Das Unternehmen

o erkennt an, dass
es sich um ein
Unsere Bedenken ernstes Anliegen

werden dem der Investoren
Unternehmen auf handelt, das eine
der entsprech- Antwort verdient.
enden Ebene

vorgetragen.

Meilenstein - Fortschritt
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Berichterstattung fiir unsere Kunden

Wir unterstiitzen unsere Kunden mit einer zeithnahen Kommunikation Uber unsere Engagementaktivita-
ten. Dies ist fur die Kommunikation unserer Kunden mit deren Beginstigten und Interessengruppen
von entscheidender Bedeutung. Wir entwickeln unser vielfaltiges Angebot an Kundenberichts- und
mehrwertschaffenden Dienstleistungen standig weiter, um sie dabei zu unterstiitzen. Highlights sind
unter anderem:

Unser vertrauliches Kundenportal, das rund um die Uhr Zugang zu unserer Datenbank fir En-
gagement-Aktivitaten bietet, sowie die Mdoglichkeit, Benachrichtigungen fir Unternehmen
einzustellen, die von Interesse sind.

Quantitative und qualitative Berichte auf monatlicher, vierteljahrlicher oder jahrlicher Basis mit
Firmen-Updates und Statistiken Gber unsere Arbeit.

Exklusive Veranstaltungen fir unsere Kunden, sowie Engagement-Treffen mit Unternehmen
zum Austausch, Networking und zur Weiterbildung.

Regelmalige o6ffentliche Fallstudien, die den Einfluss unseres Engagements bei den Unterneh-
men belegen, und Blog-Eintrage zu wichtigen Themen.

Warum EOS?

EOS ermoglicht es institutionellen Aktionaren auf der ganzen Welt, ihrer treuhanderischen Verantwor-
tung nachzukommen und aktive Eigentiimer von Aktiengesellschaften zu werden. EOS basiert auf der
Pramisse, dass Unternehmen mit informierten und engagierten Aktionaren mit gréRerer Wahrschein-
lichkeit eine bessere langfristige Leistung erzielen als andere.

Kontakt:

Antonis Maggoutas Frank P6pplow

Head of Germany & Austria Director Distribution Germany & Austria

+49 69 91333903 +49 69 91333900
Antonis.maggoutas@hermes-investment.com Frank.poepplow@hermes-investment.com
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The role of financial institutions in the transition to net zero

By Roland Rott, Head of ESG and Sustainable Investment Research, La Francgaise and Stephanie Lipman, ESG Analyst, La
Francaise Sustainable Investment Research

June 2021

While most financial institutions are focused on providing sustainable
finance, they are less focused on ensuring that the entirety of their
business is aligned with net zero.*

In early 2021, CDP published a report summarising the findings from the first round of responses to its
guestionnaire tailored specifically to the financial services sector. The headline figure was that portfolio
emissions of global financial institutions are on average over 700x larger than reported operational
emissions, and only 25% of disclosing institutions calculate and report these financed emissions.?

Although this is the first time that this difference has been quantified so starkly, these figures did not
come as a surprise. It is through the people, businesses, and activities that they choose to support
commercially, that financial institutions have the biggest impact and are most exposed to climate-rela-
ted risks and opportunities.

The difficulty of measuring and managing these financed emissions and the corresponding risks and
opportunities lies at the heart of our Carbon Impact approach to financial institutions.

The key takeaway is not those figures themselves — however striking they may be — but rather the
message that “on top of providing green finance, the finance sector must become green”. As the aut-
hors of the CDP report highlight, “While most financial institutions are focused on providing sustainable
finance, they are less focused on ensuring that the entirety of their business is aligned with net zero™.

Indeed, this rings true. If 2020 was the year of the net-zero commitment, 2021 is proving to be the
year of the trillion-dollar pledge, with some of the world’s largest banks fighting for the spotlight to
showcase their green ambitions. US banks Citi, JP Morgan and Bank of America have all thrown their
hat in the ring in recent months, announcing new 10-year sustainable financing targets, matching and
indeed surpassing those made by their European counterparts over the last few years.

Yet, at the same time, highlighting so starkly this disconnect to which CDP was referring, the league
table of fossil fuel financing by the world's largest banks compiled each year by the Rainforest Action
Network confirmed in March that global banks provided $750 billion in financing to coal, oil and gas in-
dustries in 2020. This brings the total support to $3.8 trillion in the five years since the Paris Agree-
ment.3 Despite the impact of the pandemic, which reduced global demand and resulted in a roughly
9% reduction in fossil fuel financing across the board, the world’s 60 largest banks still increased their
financing to the 100 companies most responsible for fossil fuel expansion by over 10%4. This stands
in glaring contrast to the total overhaul laid out by the International Energy Agency (IEA) in its “Road-
map for the Global Energy Sector” published in May, which calls for all new oil and gas exploration
projects to stop as of this year, if we are going to meet the net-zero goal of the Paris Agreement.®

Similarly, an analysis by Reclaim Finance and Urgewald of financial flows to all 934 companies on the
Global Coal Exit List showed that institutional investors held investments totalling more than $1 trillion
in companies operating along the thermal coal value chain. The report showed that at the start of this
year, the world’s two largest institutional investors alone had a combined exposure of $170 billion to
the coal industry — accounting for 17% of institutional investments in global coal®.
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Ultimately, any carbon impact assessment of a bank or asset manager boils down to the simple questi-
on of how it is cleaning up or ‘greening’ its portfolio, and as Figure 2 shows, it needs to be as much a
guestion of increasing exposure to green activity, as it is about reducing its exposure to ‘brown’ activity.
In our opinion, it is most importantly about actively shifting the scales between the two, by supporting
clients in their transition efforts through any levers at their disposal: active engagement, advisory ser-
vices, green finance, sustainability-linked products, to name but a few.

Figure 1: Average “green” and “brown” financing as a proportion of total annual lending by
global banks

Source: Lla Francaise
Sustainable Investment
Research, using data

an from Factset, Rainforest
Action Network (RAN)
o and company reports.

The sample of banks
is defined as those
covered by the RAN
dataset for which we
could also source or

317 Lt estimate an  annual
o e il reillan green financing figure.

The number of banks in-
scope grew from 14 in
2018, to 19 in 2019 and
3%9in 2020.

Mote: the figures for
‘brown” financing shown
on the chart differ
from those quoted in
the text below. In the
— I ) B chart, banks for which a
g ' = green financing figure is
not available have been
excluded.

The figures on either extreme will always be the ones to make headlines, but financial institutions and
their investors alike would be wise to take a broader perspective than just those prescribed by prevai-
ling definitions and frameworks and support all efforts to shift the scales and facilitate a reduction in
real world emissions.

As positive as a tighter coal policy or a new green financing pledge may be, an isolated commitment
on either end — however sizeable — does not guarantee the desired real-world impact on its own. The
financial institutions that we rate most highly are not necessarily those with the lowest fossil fuel ex-
posure today, or the largest green financing target, but rather those which demonstrate a fully integra-
ted strategy across all operations and activities, not just detached efforts in particular hotspots of its
business.

Putting an end to greenwashing and establishing a uniform understanding
of what is — and what is not - sustainable.

The evolving regulatory environment

The ever-increasing roster of regulatory reporting and classification frameworks that are being introdu-
ced or considered in the EU — the Taxonomy, SFDR, Green Asset Ratio, Climate Benchmarks — are
important and serve a very clear purpose: to put an end to greenwashing and establish a uniform un-
derstanding of what is — and what is not — sustainable. They are working to define the two extremes,
and to increase transparency around exposure to the greenest assets on one hand and the most
harmful assets, activities and companies on the other.

But for financial institutions and their investors, these indicators must be seen as merely a starting
point, not an end to be considered in isolation. To do so would be to misrepresent both the full picture
of existing transitional efforts and the scale of the opportunity which exists.

Copyright © 2021 TELOS GmbH La Francaise Asset Management
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Rather than bemoaning or celebrating the relatively small portions of portfolios which meet the criteria
set out by regulators, banks and asset managers should focus on how much is left unclassified and
see the enormous opportunity — be that commercial or societal — which that poses.

Figure 2: Breakdown by sector of the percentage of MSCI ACWI with over 5% revenue potenti-
ally eligible and potentially aligned with the EU Taxonomy
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The essential role of financial institutions in the collective effort to limit global warming lies not in one
extreme or the other, but rather in the shift from one to the other, as well as the dynamic in the middle
ground. Through a bottom-up approach, supporting individual clients in pursuit of their own environ-
mental objectives, banks and assets manager can finance and secure the transition to a low carbon
economy and in turn, gradually increase their own ‘green’ exposure and phase out the ‘brown’. Moreo-
ver, as new risks emerge, and opportunities evolve, a large part of what currently lies uncategorised in
the middle, will inevitably be subsumed by one end of the spectrum or the other or at least face inten-
se scrutiny. Financial institutions are uniquely positioned to ensure the direction of travel is positive
and ultimately to facilitate the low-carbon transition.

But the necessary action will not remain limited to climate change adaptation and mitigation. The EU
Taxonomy is a transition tool that incorporates not just those two, but four other objectives as well: su-
stainable use and protection of water and marine resources, transition to a circular economy, pollution
prevention and control, and protection and restoration of biodiversity and ecosystems. The respective
technical screening criteria are already under development. The much-needed social elements which
complement environmental objectives are also moving up the priority list. For example, the European
Commission is currently seeking advice on the extension of the Taxonomy to social objectives. The im-
plicit link with the UN’s Sustainable Development Goals seems obvious.
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Conclusion

The implications of climate change are becoming more tangible for financial institutions. The emer-
gence of an accounting standard for financed emissions embedded in portfolios just marks the start for
transition finance. It surprises that it took nearly two decades to reach that point since the GHG Proto-
col was introduced as a guidance for non-financial firms, and which has since become a widely ad-
opted standard.

The roadmap is clear. Transition finance is a multi-year programme on a massive scale. While today’s
focus is on climate change the scope is broader. A secular trend manifests itself as an opportunity for
the finance sector to play a crucial role as an enabler of a more sustainable economy.

(1) CDP; 2021

(2) CDP, “The Time to Green Finance”; April 2021

(3) Rainforest Action Network, “Banking of Climate Chaos 2021"; March 2021

(4) Rainforest Action Network; March 2021

(5) International Energy Agency, “Net Zero by 2050: A Roadmap for the Global Energy Sector”; May
2021

(6) Reclaim Finance, “Groundbreaking Research Reveals the Financiers of the Coal Industry”; Februa-
ry 2021

Disclaimer
THIS DOCUMENT IS FOR NON-PROFESSIONAL INVESTORS AS DEFINED BY MIFID II.

It is provided for informational and educational purposes only and is not intended to serve as a forecast, re-
search product or investment advice and should not be construed as such. It may not constitute investment
advice or an offer, invitation or recommendation to invest in particular investments or to adopt any invest-
ment strategy. The opinions expressed by La Francaise Group are based on current market conditions and
are subject to change without notice. These opinions may differ from those of other investment profession-
als.

Published by La Francaise AM Finance Services, head office located at 128 boulevard Raspail, 75006
Paris, France, a company regulated by the Autorité de Contrdle Prudentiel as an investment services pro-
vider, no. 18673 X, a subsidiary of La Francaise.
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Gesprach mit Douglas Farquhar, Client Portfolio Manager Green Bond bei

NN Investment Partners

Wie steht es aktuell um den Green-Bond-Markt und was ldsst die Zukunft erwarten?

Aufgrund der zunehmenden Emissionen von Social Bonds als Reaktion auf die Corona-Pandemie
verlangsamte sich das Wachstum des Marktes fiir griine Anleihen im Jahr 2020. 2021 hat das Wachs-
tum wieder an Dynamik gewonnen, und die Emissionen im ersten Halbjahr Gibersteigen die Gesamte-
missionen im Jahr 2020. Die Emittenten wenden bereits die EU-Taxonomie an, die die Zulassungskri-
terien (z. B. ltaliens erster griiner BTP) sowie die ,Do No Significant Harm"“-Anforderungen festlegt.
Weitere Emissionen griner Staatsanleihen werden von Kanada, GroR3britannien und Spanien erwartet
sowie der Start des NextGenerationEU-Programms zur Emission griiner Anleihen in Hohe von bis zu
250 Mrd. Euro.

Was sind die interessantesten Sektoren im Green-Bonds-Markt?

Erneuerbare Energien, griner Wohnungsbau und sauberer Transport sind die haufigsten Bereiche,
die wir sehen. Es gibt viele neue Emittenten und Sektoren, die in letzter Zeit auf den Markt gekommen
sind und einige interessante neue Entwicklungen bieten. So emittierte dieses Jahr das erste Bildungs-
institut in Europa, die UCL, eine Nachhaltigkeitsanleihe, und die erste gruine Anleihe, die zu 100 % aus
Fischerei besteht, wurde von Landsbankinn ausgegeben. Griner Wasserstoff taucht in vielen der
2021 neu aufgelegten Green Bonds auf, sogar in der griinen Staatsanleihe Italiens. Im Jahr 2021 kam
der turkische Haushaltsgeratehersteller Argelik mit seiner griinen Anleihe fir energieeffiziente Haus-
haltsgeréate auf den Markt. Die Turkei ist auf dem Green-Bond-Markt nicht h&ufig anzutreffen, daher
war dies eine willkommene Erganzung. Ende 2020 wurde ein Produkt der Kreislaufwirtschaft in der
Textilherstellung durch eine Anleihe von Adidas finanziert — eine weitere Premiere fiir den Markt. Der
Green Bond von Vattenfall sieht die Verwendung der Erldse fur die Stahlproduktion mit griinem
Wasserstoff vor, und der Green Bond von Apple umfasste auch die Produktion eines neuartigen
Aluminiumprodukts, das direkte Treibhausgasemissionen im Produktionsprozess vermeidet. Diese
beiden Anleihen sind keine neuen Entwicklungen, aber dennoch innovativ fir den Industrie- und Ferti-
gungssektor.

Sind griine Anleihen auch rentabel? Haben Sie irgendwelche Benchmark- und Vergleichsdaten?
Grine Anleihen haben ahnliche Attribute — z. B. das durchschnittliche Credit Rating — wie konventio-
nelle Anleihen. Investoren kdnnen eine vergleichbare oder leicht bessere Performance als bei konven-
tionellen Anleihen erwarten. Die nachstehende Grafik zeigt, dass die Performance-Merkmale des
Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond Index dem Bloomberg Barclays MSCI Euro Aggregate
Index sehr &hnlich sind. Die Tatsache, dass diese Indizes sich recht synchron entwickeln, wird durch
die deutliche 120-Tage-Korrelation zwischen 0,85 und 1 fiir den Grof3teil der letzten finf Jahre bekraf-
tigt.
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Wie kann man echte nachhaltige Projekte, die durch griine Anleihen finanziert werden, gegentber
Greenwashing-Praktiken bewerten?

Wir bewerten den Emittenten eines Green Bonds zunachst nach seinem ESG-Risiko-Rating-Score,
seiner Ausrichtung auf das 2°C-Szenario und seinen jingsten Kontroversen in den Medien. Wenn der
Emittent unser Prifverfahren besteht, untersuchen wir die Erldseverwendung . Die Verwendung sollte
mit unserer Bewertungsmethode fur grine Anleihen Ubereinstimmen, die verschiedene technische
Kriterien fir jede Aktivitat und jeden Sektor enthalt. Sollte dies aus dem Rahmenwerk, der Investoren-
prasentation und den zur Verfigung gestellten SPO-Dokumenten nicht eindeutig hervorgehen, bitten
wir um ein personliches Gesprach, um die erforderlichen Antworten zu erhalten und davon ausgehend
die Bewertung vorzunehmen.

Wird es eine Entwicklung von Green Bonds hin zu einer Nachhaltigkeitsidee geben, die nicht nur grin,
sondern auch sozial ist? Oder wird die Impact-Finanzierung vielmehr die aktuelle Idee der Nachhaltig-
keit absorbieren? Mit welchen Aussichten?

Griine Anleihen sind nach wie vor die dominierende Gattung der Impact Bonds. Die Emissionen von
Social Bonds haben jedoch seit Beginn der Corona-Pandemie enorm zugenommen. Ende Juni
erreichte der Markt fir Social Bonds ein Gesamtvolumen von 239 Milliarden Euro. Nachhaltigkeitsan-
leihen (eine Kombination aus grinen und sozialen Anleihen) nehmen ebenfalls zu. Die Markt-
standards fur Sozial- und Nachhaltigkeitsanleihen miissen jedoch noch weiterentwickelt werden, um
das gleiche Niveau an Stabilitéat zu erreichen wie der Green-Bond-Markt.

Jiingste Gerichtsurteile (Dutch Shell in Amsterdam Ende Mai) in mehreren internationalen Mérkten
erkennen die direkte rechtliche Verantwortung von Unternehmen fir die Einhaltung der Ziele des Pari-
ser Abkommens an. Diese Urteile haben einmal mehr das rechtliche Risiko verdeutlicht, das sich aus
der Nichteinhaltung einer nachhaltigen Politik ergibt. Ist dies etwas, das Sie bereits in lhrer Anlage-
politik berticksichtigen?

Das Ubergangsrisiko flieRt bereits in den ESG-Risiko-Rating-Score ein, den jeder Emittent im Portfolio
erhalt. In der Automobilbranche berlicksichtigen wir zum Beispiel Geldbulzen aufgrund von festgeleg-
ten EU-Kohlenstoffemissionszielen, rucklaufige Verk&ufe von Dieselfahrzeugen aufgrund von Fahrver-
boten in europédischen Innenstadten, gesundheitliche Bedenken im Zusammenhang mit Dieselabga-
sen, strengere Regularien usw. Wir verwenden eine automatische Aktualisierungsfunktion in unserer
Green-Bond-Datenbank, die uns taglich Uber Kontroversen und ESG-Risiko-Anderungen fiir jeden
Emittenten informiert. Diese Benachrichtigungen ermdglichen es uns auf3erdem, unabhangige Unter-
suchungen uber die Griinde fir ESG-Risikoerhdhungen einzuleiten.
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NN Investment Partners verwaltet liber Euro 4 Mrd. in griinen Anleihen,
in verschiedenen Strategien:

Green Bond LU1365052627
Green Bond Short Duration LU1922482994
Corporate Green Bond LU2102358178
Sovereign Green Bond LU2280235313

Detailinformationen zu den Fonds, sowie unseren Green Bond Buyers Guide finden Sie unter:

go.nnip.com/green-bonds

Douglas Farquhar ist Client Portfolio Manager bei NN Investment
Partners’Green Bond Strategie. Bevor er zum Unternhemen kam, war er
Principal Consultant bei DNV GL. Seine berufliche Laufbahn begann 1999 bei
Capgemini, wo er Investment Associate, Transition Manager sowie Consultant
war. Douglas schloss sein Studium an der Heriot-Matt Universitat mir einem
Bachelor Abschuss in Bauingenieurswesen ab.

Douglas Farquhar,
Client Portfolio Manager

Rechtliche Hinweise:

Diese Publikation dient allein Informationszwecken. Sie stellt keine Anlage-, Steuer- oder Rechtsberatung dar.
Inshesondere handelt es sich hierbei weder um ein Angebot oder einen Prospekt noch eine Aufforderung zum
Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, zur Abgabe eines Angebots oder zur Teilnahme an einer bestimmten
Handelsstrategie. Dieses Dokument richtet sich nur an erfahrene Anleger. Obwohl die hierin enthaltenen In-
formationen mit groRer Sorgfalt zusammengestellt wurden, Gbernehmen wir keine — weder ausdrickliche noch
stillschweigende — Gewahr fir deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit. Wir behalten uns das Recht vor, die hierin
enthaltenen Informationen jederzeit und unangekindigt zu andern oder zu aktualisieren. Eine direkte oder indi-
rekte Haftung der NN Investment Partners B.V., NN Investment Partners Holdings N.V. oder anderer zur NN-
Gruppe gehorender Gesellschaften sowie deren Organe und Mitarbeiter fir die in dieser Publikation enthaltenen
Informationen und/oder Empfehlungen ist ausgeschlossen. Sie nutzen die hierin enthaltenen Informationen auf
eigene Gefahr. Investitionen sind mit Risiken verbunden. Bitte beachten Sie, dass der Wert der Anlage steigen
oder sinken kann und die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Gewabhr fir die zukinftige Wertentwick -
lung bietet. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen dirfen ohne unsere schriftliche Genehmi-
gung weder kopiert, vervielfaltigt, verbreitet noch Dritten in sonstiger Weise zuganglich gemacht werden. Diese
Publikation ist kein Angebot fir den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und richtet sich nicht an Personen in
Landern, in denen die Verbreitung solcher Materialien rechtlich verboten ist. Fir alle Anspriiche im Zusammen-
hang mit diesem Haftungsausschluss ist niederlandisches Recht mafgeblich.
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Ci Quoniam

Quoniam Asset Management GmbH

QUONIAM GLOBAL EQUITY SDG

Unsere neue Anlagestrategie bietet institutionellen Investoren eine Partizipation an den globa-
len Aktienmarkten mit Fokus auf Unternehmen, die einen iiberdurchschnittlichen Beitrag zur
Erreichung von mindestens eines der 17 UN Sustainable Development Goals (SDG) leisten.

Johannes Probst, Portfolio Manager Aktien, erlautert diesen Ansatz, der SDG- und Rendite-Faktoren
in ein optimales Verhaltnis im Portfolio setzt.

Die UN SDGs bieten einen transparenten Rahmen, Investitionen hinsichtlich ihres positiven Beitrags
zur Gesellschaft zu strukturieren. Investoren, die ihre Portfolios auf einen SDG-basierten Ansatz
umstellen, tragen dazu bei, die Zukunft nachhaltigen Investierens zu gestalten.

Unser Ziel bei Quoniam ist es, einen transparenten und versténdlichen SDG-Investmentansatz fir
globale Aktien anzubieten. Dabei mdchten wir Gber einfache Ausschlusslisten hinausgehen.

Unsere Strategie kombiniert datenbasierte SDG-Bewertungen mit diversifizierten Multifaktor-Progno-
sen. Unsere langfristigorientierten Anleger profitieren von einem transparenten, nachhaltigen Aktien-
portfolio mit aktivem Renditepotential.

Der Quoniam-Ansatz

Das Anlagekonzept konzentriert sich auf die Integration der SDGs.

Kontroverse Geschéaftspraktiken sowie Unternehmen, die eines der SDGs gravierend behindern, wer-
den im Anlageuniversum nicht berlicksichtigt. Anhand von Informationen zu Produkten, Patenten, Ge-
schaftsprozessen, Umweltkosten, dem Management und Kontroversen erhéhen wir den SDG-Impact
des Portfolios

Auswirkungen auf die UN-Nachhaltigkeitsziele im Vergleich zu Wettbewerbern

G ®
L
v " _
niedrigerer -~ hoherer
Beitrag Beitrag

@ Globale Aktienfonds @ Benchmark MSCI Worid ® Quoniam SDG-Strategie ® ESG-Fonds nach Offvo Art 8 @ Impact-Fonds nach Off\io Art. 9

&

Untersucht wurden Fonds der Momingstar Kategorie , EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity” (min. EUR S0M NAV) in Bezug aut das SDG Assessment der L
Quoniam Asset Management GmbH. Stand: Februar 2021, Quellen: Quoniam, Morningstar 4
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im Rahmen der Bottom-Up-Titelselektion. Unsere SDG- und Alpha-Prognosen werden dabei zeitgleich
bertcksichtigt, ins Verhaltnis zueinander gesetzt und mittels unseres bewéhrten Optimierungsprozes-
ses im Portfolio abgebildet.

Im Rahmen unserer Kooperation mit anderen Firmen innerhalb der Union Investment Gruppe tau-
schen wir uns mit Unternehmen zu bestimmten SDG-Themen aus.

Interpretieren der SDG-Daten

Als quantitativer Asset Manager wissen wir, wie man grof3e Datenmengen in nitzliche Informationen
umwandelt und sie gemal der Kundenpréferenzen verwertet. Initiativen seitens der UN, die SDGs
messbarer zu machen, und regulatorische Vorstdl3e wie die EU-Taxonomie sorgen fiir eine wachsen-
de Menge hochrelevanter Informationen.

Unser Ziel bei Quoniam ist es, einen transparenten und verstéandlichen
SDG-Investmentansatz fiir globale Aktien anzubieten.

Unser Research-Team untersucht kontinuierlich neue Datenquellen, damit die Strategie weiterhin die
gréRtmogliche Anzahl relevanter Nachhaltigkeitsaspekte berticksichtigt.

Transparentes Reporting

Wir bieten unseren Kunden transparente, individuelle Nachhaltigkeits-Reports zu ESG-Ratings,
Umweltkennzahlen und SDGs.

Klar und verstandlich: Daten-Experten: Als guanti- § Alpha plus Nachhaltig-
Zukunft: Investoren kéinnen | Wir bieten lhnen einen tativer Asset Manager sind keit: Wir verbinden unsere
zur Gestaltung nachhal- verstandlichen SDG-Arsatz wir routiniert in der Auswah! § bewahrten Multifaktor-

tigen Investierens beitragen, | fir globale Aktien mit rans- || passender Daten, ausge- Alpha-Prognosen mit
indem sie ihre Portfolios parentern Reporting. richtet auf die individuellen sorgfaltig ausgewahiten
auf SDG-basierte Ansatze Bedirfrisse unserer Kunden. § SDG-Daten.

umstellen.

Kontakt

Quoniam Asset Management GmbH

Westhafen Tower T +49 (0)69 74384-0

Westhafenplatz 1 info@quoniam.com

60327 Frankfurt am Main WWW.quoniam.com
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Rechtlicher Hinweis

Sowohl die Inanspruchnahme von Wertpapierdienstleistungen als auch die Investition in Finanzinstrumente ist mit Risiken
verbunden. Ausfuhrliche Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken finden Sie auf www.quoniam.convrisikohinweis

Dieses Dokument wurde von der Quoniam Asset Management GmbH (nachfolgend ,Quoniam“) mit groRter Sorgfalt und nach bestem
Wissen und Gewissen erstellt und dient ausschlielich Informati- onszwecken und der Nutzung durch den Empfanger. Die geduRRerten Mei-
nungen, Einschatzungen oder Informationen sind diejenigen der Quoniam bzw. stammen aus allgemein zuganglichen Quel- len. Sie bezie-
hen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung und kdnnen sich jederzeit und ohne Mitteilung &ndern. Fir den Inhalt, die Vollstdndigkeit und die
Aktualitat der vorstehenden Angaben wird keine Gewéahr tbernommen.

Dieses Dokument richtet sich ausdriicklich nicht an Privatkunden im Sinne des § 67 Abs. 3 Wertpapier- handelsgesetz. Es handelt sich hier-
bei grundsétzlich um eine Marketingunterlage, die ausschlie3lich Werbezwecken dient. Ausgenommen hiervon sind Dokumente, die fur An-
lageausschusssitzungen oder zur Erfillung vertraglicher Verpflichtungen (z. B. Reporting) erstellt wurden. Wir weisen aus- dricklich darauf
hin, dass es sich hierbei nicht um eine Vermdgensaufstellung nach investmentrecht- lichen Vorgaben handelt. Dem Empfanger wird empfoh-
len sich an die jeweilige Kapitalverwaltungs- gesellschaft zu wenden.

Ausfuhrliche produktspezifische Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken fiir die ge- nannten Fonds entnehmen Sie bitte dem
aktuellen Verkaufsprospekt, den Anlagebedingungen, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie den Jahres- und Halbjahresberichten,
die Sie kos- tenlos in deutscher und englischer Sprache bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle, der DZ BANK AG (Frankfurt/Main)
erhalten. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Kauf der Fonds.

Das Dokument berticksichtigt nicht die persodnlichen sowie finanziellen Verhaltnisse des Empféngers und stellt weder ein Angebot, noch eine
Handlungsempfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Fi- nanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen dar. Angegebene friihere Wert-
entwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung. In jedem Fall wird dem Emp-
fanger empfohlen, im Rahmen einer individuellen Anlageberatung die Ge- eignetheit in Bezug auf seine personlichen Verhéltnisse prifen zu
lassen.

Die enthaltenen Informationen und Meinungen sind nicht als unabhéangige Finanzanalyse anzusehen, da diese nicht den gesetzlichen Anfor-
derungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit und dem Verbot des Handels vor deren Veréffentlichung geniigen.

Diese Informationen dirfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne die schriftliche Genehmigung der Quoniam vervielféltigt oder an ande-
re Personen weitergegeben werden.

Quoniam verfugt Uber eine Erlaubnis zum Erbringen von Finanzdienstleistungen und untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht.

Quoniam verarbeitet lhre personenbezogenen Daten, insbesondere Name, Geschlecht, Adresse, Telefonnummer, berufliche Position, aus-
schlie3lich im Rahmen der geschéftlichen Korrespondenz. Rechtsgrundlage ist Art. 6 Abs. 1 lit. b) und f) DSGVO. Verantwortliche im Sinne
des Art. 4 Nr. 7 DSGVO ist die Quoniam Asset Management GmbH, Westhafenplatz 1, 60327 Frankfurt am Main. Weitergehende Informatio-
nen finden Sie in unserem Datenschutzhinweis unter Rechtliche Hinweise auf unserer Webseite. Sie méchten keine weiteren Informationen
von Quoniam erhalten? Senden Sie bitte eine kurze E-Mail an dataprotection@quoniam.com

2021 © Quoniam Asset Management GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
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Asset Management
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Aberdeen Standard Investments Deutschland AG

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Adresse

Bockenheimer Landstral3e 25
Frankfurt am Main

60325

Deutschland

2007
www.aberdeenstandard.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1992
seit 1992

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer
Nachhaltigkeits-

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer
Nachhaltigkeits-

beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

beauftragter/-manager?

Institutionell

Prof. Dr. Hartmut Leser
Vorstandsvorsitzender
+49 (0)69 768072-310
Nein

hartmut.leser@aberdeenstandard.com

Institutionell
Jan Gorner

Head of Institutional Business Development,
Germany & Austria

+49 (0)69 768072-188
Nein

jan.goerner@aberdeenstandard.com

Aberdeen Standard Investments Deutschland AG
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X X X
Renten X X X
Multi Asset X X X
Immobilien X X
Private Equity X
Infrastruktur X

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 2 3 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich X

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Copyright © 2021 TELOS GmbH Aberdeen Standard Investments Deutschland AG
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

GRESB (seit 2014) - Wir wurden mit 33 “Green Stars” fur die starke ESG-Performance unserer
Immobilienfonds ausgezeichnet.

UN PRI (seit 2007) - Unser PRI Assessment Score flr 2020 war A+.

UK Sustainable & Investment Financial Association (UKSIF) (seit 1997)
The European Sustainable Investment Forum (EuroSIF) (seit 2001)
Institutional Investors' Group on Climate Change (IIGCC) (seit Dez. 2018)
Transition Pathway Initiative (TPI) (seit 2017)

Net Zero Asset Managers (NZAM) Initiative (seit Marz 2021)

IA Climate Change Working Group (seit 2020)

Investor Group on Climate Change (IGCC)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen
Ja Ja

Anm. zu Interne Ressourcen:

Research ist ein zentraler Bestandteil unseres Anlageprozesses. Durch unser fundamentales
eigenes Research identifizieren und bewerten wir ESG-Risiken und -Chancen, die sich auf den
langfristigen Erfolg unserer Anlagen auswirken.

Externe Ressourcen
Ja Ja

Anm. zu Externe Ressourcen:
Um eine breitere Abdeckung zu ermdglichen, greifen wir zusatzlich auf externe Daten zurlick,
wie von MSCI, ISS-Ethix, Sustainalytics, Bloomberg, Trucost und Planetrics.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9

Aktien Ja Ja Ja

Renten Ja Ja Ja

Multi Asset Ja Ja Ja
Immobilien Ja Ja

Quantitative Anlagen Ja Ja

Private Assets Ja Ja

Copyright © 2021 TELOS GmbH Aberdeen Standard Investments Deutschland AG
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Okologische, soziale und Governance-Uberlegungen (ESG) bilden ein zentrales Element all unserer
Anlageentscheidungen. Durch aktives Engagement mit den Unternehmen, in die wir investieren,
unterhalten wir Beziehungen, die uns helfen, deren Risiken und Chancen zu verstehen und ihre
Geschaftspraktiken positiv zu beeinflussen, um so eine entscheidende Rolle bei der Férderung
positiver gesellschaftlicher und 6kologischer Veranderungen zu spielen.

Es gibt drei Grinde, warum wir glauben, dass es essentiell ist, ESG-Faktoren in unsere Anlage-
prozesse zu integrieren:

- ESG-Faktoren sind von finanzieller Bedeutung und wirken sich direkt auf die Wertentwicklung der
Anlagen aus, in die wir investieren. Diejenigen Unternehmen, die ihre ESG-Verantwortung ernst
nehmen, schneiden tendenziell besser ab als solche, die dies nicht tun.

- Das Verstandnis von ESG-Risiken und -Chancen hilft uns, neben anderen Finanzkennzahlen,
bessere Anlageentscheidungen zu treffen.

- Informiertes und konstruktives Engagement mit den Unternehmen, in die wir investieren, hilft diesen
dabei, ihre Praktiken zu verbessern - zum Schutz und zur Steigerung des Wertes der Investments flr
unsere Kunden.

Wir haben vier ESG-Prinzipien definiert, die unsere Grunduberzeugungen ausdriicken. Diese stellen
Stewardship und ESG-Uberlegungen in den Mittelpunkt:

1. Unsere Anlageprozesse - wir integrieren und bewerten ESG-Faktoren im Rahmen unserer Anlage-
prozesse, um die besten langfristigen Ergebnisse fir unsere Kunden zu erzielen.

2. Unsere Anlagetatigkeit - wir ergreifen aktiv Malinahmen als Verwalter um langfristigen, nachhaltigen
Wert zu schaffen.

3. Unsere Kundenkommunikation - wir definieren klar und berichten dariber, wie wir im Interesse
unserer Kunden handeln, um unsere Stewardship- und ESG-Prinzipien umzusetzen.

4. Unser unternehmerischer Einfluss - wir treiben aktiv die Politik, Regulierung und Branchen-
standards voran, um eine bessere Zukunft fir unsere Kunden, die Gesellschaft und die Welt als
Ganzem zu schaffen.

Diese Grundséatze befolgen wir bei allen Anlageklassen, in die wir investieren.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Aberdeen Standard Investments Deutschland AG
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Aberdeen Standard SICAV IIl — Global Equity Impact Fund
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell USD 112,3 Mio (30.06.2021)

Wéhrung usD

Region World

Vehikel SF, PF

Auflagedatum 18. Oktober 2017

Asset Manager / Anlageberater Dominic Byrne

Der Global Equity Impact Fund investiert in Unternehmen, die bewusst Produkte und Dienstleistungen
entwickeln, die zu messbaren positiven Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft fihren. Unser
Ansatz orientiert sich an der Agenda fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN), die die
17 UN-Ziele fur nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) verwendet. Wir
nutzen die Agenda 2030 der Vereinten Nationen und ihre 17 SDGs, um positive Auswirkungen zu
definieren und die dringendsten globalen Themen anzugehen. Letztendlich suchen wir nach
Unternehmen, die lokale Ldsungen fir drei grof3e globale Probleme anbieten: Klimawandel, nicht
nachhaltiger Konsum und Produktion sowie soziale Ungleichheit.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG
Wir erstellen regelmaRig eine Reihe von ESG-bezogenen Reportings, darunter:

- Vierteljahrliche ESG-Berichte (Engagement-Berichte) - enthalten Einzelheiten zu den Schwerpunkt-
bereichen unseres Engagements sowie Fallstudien zu unseren spezifischen Unternehmensengage-
ments zu ESG-Themen in einer Reihe von Branchen und Regionen.

- ESG & Responsible Investment (Client) Reports - werden fir einen Teil unserer Kunden erstellt und
herausgegeben und enthalten ESG-Informationen auf Fondsebene, darunter ESG-Ratingdaten und
-Analysen, Kohlenstoffanalysen und Daten zu "Active Ownership”.

- Jahrlicher Rickblick auf die Abstimmungssaison - fasst unseren Ansatz in Bezug auf die wichtigsten
ESG-Stimmrechtsaustibungen wahrend des Berichtszeitraums sowie unsere Position zu ausgewahl-
ten Unternehmensbeschlissen zusammen und enthalt hoch aggregierte Statistiken zu unseren
Stimmrechtsausibungen.

- Jahrlicher Global Equity Impact Report - beschreibt die positiven Auswirkungen des Global Equity
Impact Fund auf eine Reihe von ESG-Themen in Ubereinstimmung mit seinen Zielen.

- Jahrlicher TCFD-Bericht - beschreibt unsere Governance in Bezug auf klimabezogene Risiken und
Chancen, die tatsachlichen und potenziellen Auswirkungen von klimabezogenen Risiken und Chancen
auf unser Geschaft und unsere Strategie und die MessgréRen und Ziele, die zur Bewertung und zum
Management relevanter klimabezogener Risiken und Chancen verwendet werden
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ampega.

Talanx Investment Group

Ampega Investment GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Charles-de-Gaulle-Platz 1
Stadt / City Kdln
PLZ 50679
Land Deutschland
Griindungsjahr 1968
Internetseite www.ampega.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Bertcksichtigt in Anlageprozessen seit 2009
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2009

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell und Retalil
Vorname Name Stefan Hohne
i Titel und Funktion Direktor, Nachhaltige Kapitalanlage
Telefonnummer 0221-790-799-613
“ Nachhaltigkeits- nein
: beauftragter/-manager?

E-Mail stefan.hoehne@ampega.com

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2009 PF
Renten X seit 2009 PF
Multi Asset X seit 2017 PF
Fondspolice X seit 2011 Basket
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Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziiglich
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership /| Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (stérkeren)
Bericksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

X

Beriicksichtigung der SDGs X

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Investition in nachhaltige /| ESG Themenfonds X

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2019)
CRIC (seit 2017)
Investorengemeinschaft zur Férderung von Ethik und Nachhaltigkeit in der Kapitalanlage

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
seit 2009 seit 2009

Bemerkung: In der Titelanalyse
Externe Ressourcen
seit 2009 seit 2009

Eine Zusammenarbeit erfolgt mit den grol3en, nachhaltigen Ratingagenturen wie ISS ESG oder
Sustainalytics.
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja

Renten Ja Ja

Multi Asset Ja Ja

Rohstoffe Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Ampega, als Asset Manager im Talanx Konzern, mochte bei seiner Kapitalanlage einerseits mdgliche
negative Auswirkungen vermeiden, indem beispielsweise in bestimmte Lander oder Geschéftsfelder
nicht investiert wird. Andererseits mochte der Konzern insgesamt positive Auswirkungen foérdern.
Dafiir wurde 2016 ein Vorgehen fur ein "ESG-Screening” erarbeitet.

Wir haben unsere Nachhaltigkeitsstrategie in 2019 in vielen Bereichen konsequent weiterentwickelt.
Der Talanx Konzern und die Ampega haben die von den Vereinten Nationen unterstitzten Principles
for Responsible Investment (PRI) unterzeichnet und sich damit einem Rahmenwerk zur nachhaltigen
Kapitalanlage angeschlossen. Gleichzeitig hat man sich dazu entschieden, von diesem Jahr an in
Deutschland klimaneutral zu wirtschaften. Auch das Thema Engagement und Mitwirkung wurde mit
einer neuen Engagement Policy gestarkt und vor allem das Thema Wahrnehmung von Stimmrechten
auf Hauptversammlungen adressiert.

Bereits seit geraumer Zeit analysieren wir konzernweit Wertpapieranlagen auf die Einhaltung von
ESG-Kriterien. Das Screening erfolgt auf Grundlage der zehn Prinzipien des UN Global Compact. Die
Prinzipien verantwortungsvollen Handelns dienen als Basis fiir einen breiten Filterkatalog. Neben
diesen zehn universellen Prinzipien, die sich auf Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und
Korruptionspravention beziehen, wurde auch der Ausschluss von kontroversen Waffen, wie Anti-
Personen- Minen und der Ausschluss Kohle (Umsatz/Erzeugungsanteil >25 %) in den Filterkatalog
aufgenommen. Zum Ende des Jahres 2019 wurde der Filterkatalog um das Kriterium Olsande
erweitert.

Im Geschaft mit institutionellen Kunden bietet Ampega individuelle ESG-LOsungen auf Basis eines
differenzierten Ansatzes an. Hierzu wurde die ESG-Integration in den unterschiedlichen Assetklassen
intensiviert und die Kooperationen mit unterschiedlichen Nachhaltigkeitsdaten-Vendoren ausgebaut.
Den Kunden konnen nun noch mehr unterschiedliche Ausschlisse, Best-in-Class-Ansatze oder
Impact-Strategien angeboten werden.

Bei Publikumsfonds offeriert Ampega schon viele Jahre dezidierte ESG-Fokusprodukte mit
unterschiedlichen Risikoprofilen: Die Sondervermégen terrAssisi Renten | AMI und terrAssisi Aktien |
AMI wurden bereits 2009 gemeinsam mit der Missionszentrale der Franziskaner aufgelegt. Mittlerweile
verfugt der terrAssisi Aktien | AMI auch fur (Semi-) Institutionelle Zielgruppen Uber eine I-Anteilklasse
mit einer jahrlichen Managementvergiitung von 55 Basispunkten. Hiervon gehen 25 Basispunkte als
Initiatorenvergitung in die globalen Hilfsprojekte der Franziskaner. Ein zusatzlicher Impact fir alle
Beteiligten. Alle terrAssisi Fonds investieren in Unternehmen und Emittenten, die neben
okonomischen auch Umwelt- und Sozialkriterien dauerhaft in ihre Firmenstrategie einbeziehen und
unter dem Gesichtspunkt Zukunftsverantwortung zu den Vorreitern zéhlen. Die Klassifizierung wird
von der unabhangigen Research Agentur ISS ESG vorgegeben. Der terrAssisi Aktien | AMI verfligt
zusatzlich Uber den Transparenzbericht der Firma RdOdl & Partner. Diese Berichte gewdhren dem
interessierten Anleger ein hohes Mal3 an Einsicht in das Anlagemanagement des Fonds und setzen
neue Mal3stdbe innerhalb der Transparenz und Informationspolitik.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung terrAssisi Aktien | AMI

Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 545 Mio. Euro

Wahrung Euro

Region Welt

Vehikel Publikumsfonds (Spezialfonds mdglich)
Auflagedatum 01.05.2009

Asset Manager / Anlageberater Ampega Investment GmbH als Asset Manager mit der Missions-
zentrale der Franziskaner als Fondsinitiator

‘\%\
TERRASSISI

Gemeinsam sinnvoll investieren im terrAssisi Aktien | AMI

Konzept des terrAssisi Aktien | AMI

Die Ampega Investment GmbH hat bereits im Jahr
2009 gemeinsam mit Franziskaner Helfen - Missions-
zentrale der Franziskaner - zwei Investmentfonds auf-
gelegt, den terrAssisi Aktien und den terrAssisi Renten,
die streng nach Nachhaltigkeitskriterien gemanagt wer-
den. Ein Stiftungsfonds, als defensiver Mischfonds,
kam im Jahr 2017 dazu.

Beim Thema nachhaltige Geldanlagen existiert bis
heute kein einheitlicher Ansatz. Eine Harmonisierung
ware winschenswert, ist aber in der Praxis schwierig
umsetzbar, da es sich um ein emotionales Thema han-
delt, bei dem jeder Anleger seine Vorstellungen oder
Werte bertcksichtigen méchte. Der Ansatz von Ampe-
ga ist dabei stark von den ethischen Wertevorstellungen des Franziskanerordens gepragt.

Die Familie der terrAssisi Fonds zeichnet sich durch einen direkten Impact im Sinne der Philosophie
von Franziskaner Helfen - Missionszentrale der Franziskaner - aus. Ein Teil der Verwaltungsvergitung
der Fonds flie3t in Hilfsprojekte in aller Welt.

Der Investmentprozess

Wie Ampega konkret bei der Auswahl der Einzeltitel vorgeht, soll hier am Beispiel des global anlegen-
den Aktien-Publikumsfonds terrAssisi Aktien | AMI vorgestellt werden.

Fur den Investmentprozess arbeitet Ampega mit der Ratingagentur ISS ESG (ehemals oekom
Research AG) zusammen. ISS ESG ist einer der fihrenden Anbieter in der Nachhaltigkeitsbewertung
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von Unternehmen. Insgesamt besteht der Investmentprozess aus drei Schritten. Die ersten beiden
Schritte bilden den nichtfinanziellen Nachhaltigkeitsansatz ab, wahrend im dritten Schritt fundamentale
Bewertungskriterien hinzugezogen werden, nach denen die Unternehmen endgiiltig fir das Portfolio
ausgewahlt werden.

Ubersicht Investmentprozess

Gesamtes Wertpapieruniversum

Positivkriterien

1. Schritt ,
________________________________________ (Absolute Best-in-Class)
2. Schritt Ausschlusskriterien
Fundamentale Selektion
3.Schritt = Yy

Portfoliokonstruktion

. :EI:ERRASSISI Aktien | AMI

Quelle: Eigene Darstellung

Schritt 1: Positivkriterien

Die Positivkriterien werden auch als absoluter Best-in-Class-Ansatz bezeichnet. Hierbei werden aus
einem globalen Investmentuniversum diejenigen Unternehmen herausgefiltert, die einen besonders
positiven Einfluss auf die Dimensionen des ESG haben. E steht hierbei fiir Environmental (Umwelt),
S fur Social (Soziales) und G fur Governance (gute Unternehmensfiihrung). Alle Unternehmen, die ein
Mindestrating in ihrem Sektor erfillen, erhalten von ISS ESG den sogenannten ,Prime" Status. Diese
dirfen im terrAssisi Aktien investiert werden. Hervorzuheben ist, dass Unternehmen mit besonders
guten Leistungen belohnt werden sollen. Dadurch sollen Anreize geschaffen werden, um Unterneh-
men anzuspornen, ihr Nachhaltigkeitsrating zu verbessern. Der absolute Best-in-Class-Ansatz zeich-
net sich durch einen gewissen Mindeststandard fiir Unternehmen aus. Dabei sind die Anforderungen
umso hdher, je groBer der Einfluss einer Branche auf die Bereiche Umwelt, Soziales und gute Unter-
nehmensfihrung ist. So gelten zum Beispiel fir Unternehmen aus den Bereichen Energie oder
Rohstoffe hohere Anforderungen als fir Unternehmen aus dem Softwaresektor.

Schritt 2: Ausschlusskriterien

In einem zweiten Schritt werden gemeinsam mit Franziskaner Helfen - Missionszentrale der Franzis-
kaner - Ausschlusskriterien festgelegt, um sicherzustellen, dass nicht in kontroverse Geschéaftsfelder
oder Geschéftspraktiken investiert wird, die den Werten der Missionszentrale der Franziskaner wider-
sprechen. Ampega verfolgt hier einen sehr strengen Ansatz. So werden etwa alle Forderer Fossiler
Brennstoffe sowie Unternehmen, die in der Produktion oder dem Handel mit Waffen tatig sind, ausge-
schlossen. Eine Ubersicht (iber Geschéftsfelder, in die nicht investiert werden darf, zeigt folgende
Grafik:
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Atomenergie
Euthanasie

Fossile Brennstoffe
Gewaltverherrlichende Videospiele
Glucksspiel

Griine Gentechnik
Massentierhaltung
Pestizide

Pornografie

Rilstung
Stammzellenforschung
Tabak

Tierversuche

X X X X X X X X X X X X X

Quelle: Eigene Darstellung

Bei kontroversen Geschaftsfeldern besteht die Mdglichkeit der Berticksichtigung von Bagatellgrenzen.
Diese Mdoglichkeit ist bei Geschaftsfeldern sinnvoll, die nicht zur Kernkompetenz der Firmen zahlen
und insofern nur einen sehr geringen Umsatzanteil in den entsprechenden Bereichen machen. Das
Telekommunikationsunternehmen, das teure Telefonhotlines unterstiitzt und dadurch mit dem Kriteri-
um ,Glucksspiel“ ausgeschlossen werden misste, darf somit in den Fonds aufgenommen werden.

Neben den kontroversen Geschaftsfeldern gibt es aul3erdem kontroverse Geschéftspraktiken, die zu
einem Ausschluss im Fonds fiihren:

x Arbeitsrechtsverletzungen

Kinderarbeit
Kontroverses Umweltverhalten

Kontroverse Wirtschaftspraktiken

>xX X X X%

Menschenrechtsverletzungen
Quelle: Eigene Darstellung

Die Hauptursachen fir Ausschliisse bei kontroversen Geschéaftspraktiken sind Arbeitsrechts- und
Menschenrechtsverletzungen, aber auch kontroverse Wirtschaftspraktiken finden sich h&ufig. Hierzu
zéhlen vor allem Korruption sowie Bilanzierungs-, Steuer- und Wettbewerbsvergehen. Sobald ein offi-
zZieller Verstol3 gegen die Ausschlusskriterien auftritt, wird das betroffene Unternehmen innerhalb von
zwei Monaten aus dem Fonds verkauft. Die Meldung Uber das Auftreten von VerstéR3en wird monatlich
von ISS ESG geliefert.
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Zusammenfassend muss in den vergangen
Jahren konstatiert werden, dass die Bedeu-
tung von nachhaltigem Wirtschaften bei den
Unternehmen angekommen ist und sich
deren Leistungen zwar langsam, aber stetig
verbessern, so dass eine grol3ere Anzahl
von Unternehmen den ,Prime" Status erfllt.
Leider lasst sich das Gleiche nicht fir die
kontroversen Geschéaftspraktiken behaupten.
Hier kommt es immer noch sehr haufig zu
VerstoRRen, auch von Firmen, die ansonsten
ein gutes Nachhaltigkeitsrating aufweisen.

Schritt 3: Fundamentale Selektion und Portfoliokonstruktion

Um aus dem in den ersten beiden Schritten entwickelten Nachhaltigkeitsuniversum ein Portfolio zu
konstruieren, wird nur in Unternehmen investiert, die auch bei der finanziellen Analyse eine hohe
Qualitat aufweisen. Dabei wird auf eine Dividenden- und eine Wachstumsstrategie zurtickgegriffen.

Fur die Titelauswahl beider Strategien gelten feste Kriterien. Wahrend bei der Dividendenstrategie
neben einer attraktiven Dividendenrendite vor allem Wert auf stabile Ausschittungen gelegt wird,
stehen bei der Wachstumsstrategie steigende Gewinne und ein hohes Dividendenwachstum im
Vordergrund.

Dividendenrendite Gewinnstabilitat

Dividendenwachstum Gewinnwachstum
Dividendenkontinuitat Dividendenwachstum
Payout Ratio Dividendenkontinuitat

Dividend Free Cash Flow Cover Payout Ratio

R X X X | «

Verschuldungsgrad Free Cash Flow

R X X X X ~

Verschuldungsgrad

Quelle: Eigene Darstellung

Fiur jedes Unternehmen wird ein Scoring gebildet. Die Unternehmen mit dem besten Score werden
investiert. Beide Strategien haben durch den unterschiedlichen Ansatz im Ergebnis verschiedene
Sektorenschwerpunkte. In der Dividendenstrategie finden sich viele Unternehmen aus den Bereichen
Industrie und Versicherung, wahrend der Fokus bei der Wachstumsstrategie auf den Branchen Tech-
nologie und Gesundheit liegt. Insofern erreicht dieser Ansatz einen hohen Diversifikationsgrad im
Fonds. AuBBerdem wird die Fondsentwicklung tendenziell geglattet, da sich beide Strategien in
verschiedenen Marktphasen unterschiedlich entwickeln.
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Wertentwicklung und Risiko

W Nachdem dargelegt wurde, wie der Ampega Selektionsprozess
von einem globalen Aktienuniversum mit Uber 6.500 Unterneh-
men Uber drei verschiedene Schritte funktioniert, stellt sich die
Frage, ob ein nachhaltiges Investment in Bezug auf Rendite- und
Risikoaspekte besser oder schlechter abschneidet als konven-
tionelle Investments. Eine Metastudie der Universitat Hamburg
aus dem Jahr 2015, bei der Uber 2.000 Studien zum Thema
Nachhaltigkeit ausgewertet worden sind, kommt zu dem Ergeb-
nis, dass in ungefahr zwei Drittel aller Untersuchungen ein positi-
ver Zusammenhang zwischen Rendite und ESG festgestellt wer-
den konnte. In Uber 90 Prozent dieser Studien ist zudem kein
Nachteil von nachhaltigen Geldanlagen im Vergleich zu konven-
tionellen Produkten aufgetreten.*

Ein weiterer Aspekt liegt in dem allgemein geringeren Risiko fir
Unternehmen mit einem guten Nachhaltigkeitsrating. Firmen, die
schwache Leistungen in den Bereichen E, S und G zeigen, sind
wesentlich anfélliger fur kontroverse Vorfélle, die einen grof3en
negativen Einfluss auf die Geschaftsentwicklung haben kénnen.

Der terrAssisi Aktien | AMI konnte im Zeitraum 01.05.2009 (Auflagedatum) bis 31.05.2021 eine Wert-
entwicklung von plus 12,4 Prozent pro Jahr erzielen. In diesem Zeitraum lag die schlechteste Jahres-
performance bei minus 11,3 Prozent (2011), die beste bei plus 32,7 Prozent (2019).

Investmenthorizont

So wie jeder Anleger bei seinen Aktienanlagen einen langfristigen Zeithorizont im Auge haben sollte,
legt Ampega besonderen Wert auf die Langfristigkeit der Fondsinvestments. Die allokierten Titel im
terrAssisi Aktienfonds werden, sofern keine Kriterien verletzt sind, Uber viele Jahre gehalten. Auch hier
sieht das Fondsmanagement eine Verbindung zum Thema Nachhaltigkeit, das Uber einen langen
Zeitraum seine Wirkung entfaltet.

1 Vgl. ESG & Corporate Financial Performance: Mapping the global landscape, December 2015
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Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griundungsjahr
Internetseite

Amundi

—
TELOS

Amundi Deutschland GmbH

Adresse

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

3

J

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Arnulfstrale 124-126

Munchen
80636
Deutschland
1990

www.amundi.de

seit 2006
seit 2006

Institutionell
Marco Sirch

Director Institutional Sales

+49 69 74 221 336
Nein

marco.sirch@amundi.com

Institutionell
Torsten Isecke

Executive Director Institutional Sales

+49 69 74 221 341
Nein

torsten.isecke@amundi.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 1998 franzosischer PF
Renten X seit 2004 franzosischer PF
Wandelanleihen X seit 2010 franzosischer PF
Multi Asset X seit 1986 Osterreichischer PF
Immobilien X X seit 2011 Frz. SPPICAV
Unternehmensanleihen X seit 2004 franzosischer PF

Qualitative Stiarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung méglich)

Durch umfangreich zur Verfigung stehende interne und externe Ressourcen ist eine ganzheitliche

Abdeckung der Kriterien E, S und G gewébhrleistet.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) 2
Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich X
ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)
Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)
Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen X
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)
Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2006) - Griindungsunterzeichner

Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) (seit 2003) - Klimawandel

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2004) - CO2 Emissions — Transparenz von ESG Daten
UN Global Compact Engagement on Leaders & Laggards (seit 2008) — ESG Reporting
Forest Footprint Disclosure Project (FFD) (seit 2009) - Abholzung

Water Disclosure Project (seit 2010) - Offenlegung von Wasserdaten in Unternehmen
Finansol (seit 2010) - Das erste in Frankreich geschaffene Label fir Ethical Finance

Access to Medecine Index (seit 2010) - Soziale Initiative

Access to Nutrition Index (seit 2010) - Soziale Initiative

Clinical Trials Transparency (seit 2014) - Soziale Initiative

Human Rights Reporting and Assurance Frameworks Initiative (RAFI) (seit 2014) -
Soziale Initiative

Portfolio Decarbonization Coalition (seit 2014) - Co-Founder, Klimainitiative

UNPRI Letter Calling Stock Exchanges to put in place voluntary guidance for issuers on
re-porting ESG information by the end of 2016 (seit 2015) - ESG Reporting

IGCC Letter to 77 EU companies on their positions and lobbying activities on EU Climate and
Energy Policy (seit 2015) - Klima-/Energiepolitik

PRI Human Rights Engagement (seit 2015) - Menschenrechte

Paris Green Bonds Statement from the Climate Bonds Initiative (seit 2015) -
Green Bonds, Klimainitiative

Montreal Carbon Pledge (seit 2015) - Klimainitiative
Green Bonds Principles (seit 2015) - Klimainitiative
Finance for tomorrow (seit 2017) - Initiative to foster green and sustainable finance

Workforce Disclosure Initiative Letter (seit 2017) - Transparenz und Rechenschaftspflicht von
Unternehmen in Hinsicht auf die Belegschaft zu verbessern

Climate 100+ (seit 2017) - Klimainitiative

Living Wage Financials (seit 2018) - Kampf gegen Nichtzahlung existenzsichernder Loéhne in
globalen Lieferketten

act4nature (seit 2018) - Biodiversitat
One Planet Sovereign Wealth Fund Asset Manager Initiative (seit 2019) - Klimawandel

IFC - Operating Principles for Impact Management (seit 2019) - Grundséatze fur Impact Investing
Markt

Tobacco-Free Finance Pledge (seit 2020) -
Einfihrung von Richtlinien zur tabakfreien Finanzierung

EU alliance's call for green recovery plan (seit 2020) - Griinen Investitionen mit Blick auf Nach-
haltigkeit, Schutz der biologischen Vielfalt und Umgestaltung des EU-Agrar- und Erndhrungssys-
tems

PLWF Luxury Statement (Letter) (seit 2020) - Mehr Transparenz bei Identifizierung und Manage-
ment wesentlicher ESG-Themen in der Luxusguterbranche

The CDP Science-Based Targets (SBTs) Campaign (seit 2020) - Bietet den CDP-Investoren die
Maglichkeit, eine Schlusselrolle bei der Beschleunigung der Einfihrung von wissenschaftlich
fundierten Klimazielen im Unternehmenssektor zu spielen, indem sie gemeinsam mit Unternehmen
an diesem Thema arbeiten.
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PPCA - Powering Past Coal Alliance (seit 2021) - Beschleunigung des Ausstiegs aus der
Nutzung fossiler Brennstoffe in Kohlekraftwerken

Investor Expectations for the banking sector (IIGCC) (seit 2021) - Ausrichtung der Ziele von
Finanzunternehmen an das Pariser Abkommen, Governance von Klimarisiken und Offenlegung.

World Benchmarking Alliance (seit 2021) - Bewertung von Unternehmen hinsichtlich ihres
Beitrags zu den Sustainable Development Goals

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
Ja Ja
Der ESG-Geschaftsbereich umfasst derzeit rund 40 Mitarbeiter. Er ist in vier verschiedenen Teams
organisiert:

- Research, Engagement und Abstimmung
- ESG-Ratingsystematik und ESG Lésungen
- ESG Business Development
- COO

12 000 Emittenten werden derzeit durch detailliertes ESG-Research abgedeckt
(mit steigender Tendenz).

Im Thema Nachhaltigkeit unterstiitzen die folgenden internen Tools:

- SRI-Tool
- ALTO Extra Financial Analysis Module
- ALTO Investment Research
- Research Center
- Iportal

Externe Ressourcen
Ja Ja

Amundi arbeitet mit verschiedenen 6ffentlichen Organisationen, Finanzinstituten und Universitaten
zusammen, um gemeinsame akademische Forschungen im Bereich ESG-Risiken und -Chancen
voranzutreiben.

ESG-Experten greifen auf die von externen Anbietern bereitgestellten Daten zurtick. Diese
Informationen umfassen ESG-Scores, ESG-Kontroversen und andere ESG-bezogene Informatio-
nen. Diese Daten werden herangezogen, um interne ESG-Scores/Ratings und ESG-Analysen zu
generieren.

Amundi arbeitet mit den folgenden Anbietern zusammen: Vigeo-Eiris, ISS-ESG, MSCI, Sustainaly-
tics, Ethifinance, Refinitiv, RepRisk, ISS-Ethix, Verisk Maplecroft, FTSE-Russell, Trucost, CDP, CBI
und Iceberg Data Lab
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja Ja
Renten Ja Ja Ja
Wandelanleihen Ja

Multi Asset Ja Ja Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Seit der Grundung im Jahr 2010 ist verantwortungsvolles Investieren einer der vier Grund-
pfeiler von Amundi. Amundi ist im Finanzsektor einer der Pioniere hinsichtlich verantwortungs-
voller Investmentrichtlinien. Im Mai 2006 war Amundi einer der Grindungsunterzeichner der
Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen.

Dieses Engagement basiert auf der Uberzeugung, dass i) die Integration von ESG-Risiken und
-Chancen in unsere Anlageentscheidungen, ii) die Auseinandersetzung mit Unternehmen zu ESG-
Themen und ii) die Durchfiihrung von Abstimmungsaktivitaten Treiber fir den langfristigen Wert der
Portfolios unserer Kunden sind. Darlber hinaus sind sie entscheidend, um den Ubergang zu einer
nachhaltigeren Wirtschaft zu férdern.

Amundi zeichnet sich durch folgende Punkte aus:

* Expertise: Grundpfeiler bei der Grindung von Amundi

* Adaptiver und innovativer Ansatz: Amundi ist immer auf dem neuesten Stand hinsichtlich
der zu bericksichtigenden ESG-Belange und —Initiativen.

* Breites Angebot: Ein Anbieter von konkreten und mafigeschneiderten Ldsungen, Uber alle
Anlageklassen und Finanzmarkte hinweg.

Ende 2018 wurde der Dreijahresplan ,Ambition 2021“ vorgestellt, der eine 100%ige Anwendung von
ESG-Kriterien im Fondsmanagement und in der Abstimmungspolitik vorsieht. Bis Ende 2021 sollen die
ESG-Kriterien und der mehrstufige Investmentprozess des verantwortungsvollen Investierens fur das
gesamte Fondsmanagement gelten und vollstandig in die Abstimmungspolitik integriert sein.

Amundi verpflichtet sich, ESG-Kriterien in die gesamte Wertschépfungskette des Portfoliomanage-
ments zu integrieren, insbesondere durch:

* Die systematische Integration von ESG-Kriterien in den aktiven Investment- und Portfolio-

konstruktionsprozess

* Die Starkung des Dialogs mit Unternehmen zu ESG-Themen durch eine proaktive Engage-
ment-Politik

* Eine Abstimmungspolitik, die 6kologische und soziale Dimensionen als oberste Prioritat hervor-
hebt.

Am 29. Mérz dieses Jahres hat Amundi bekanntgegeben, dass der "100% ESG-Integrations"-Ansatz
im ersten Quartal 2021 abgeschlossen wurde. Die ESG Analyse ist inzwischen in 100% unserer aktiv
gemanagten, offenen Fonds integriert (sofern technisch madglich). Die Fonds zielen dabei alle auf ein
besseres ESG-Rating als ihre Benchmark ab.

Als Folge des zielgerichteten Kurses der letzten Jahre verwaltet Amundi per Ende Marz 2021
705 Mrd. €, in nachhaltig verwalteten Investmentlésungen.
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Die ESG-Analyse ist komplett in die Portfoliomanagementsysteme von Amundi eingebettet und wird in
Echtzeit in den Tools der Portfoliomanager zur Verfligung gestellt, um ihnen neben der finanziellen
Aspekte einen nahtlosen Zugriff auf die ESG-Bewertungen von Unternehmen und staatlichen Emitten-
ten zu erma@glichen.

Portfoliomanager und Investmentanalysten aller Investmentplattformen haben somit jederzeit Zugriff
auf die ESG-Scores der Emittenten und die damit verbundenen ESG-Analysen und -Kennzahlen.

Dieser Aufbau erméglicht es den Fondsmanagern, Nachhaltigkeitsrisiken in ihrem Anlageentschei-
dungsprozess zu bertcksichtigen und die Amundi-Ausschlusspolitik anzuwenden, wann immer dies
maoglich ist. Sie sind auch in der Lage, Portfolios unter Beriicksichtigung spezifischer ESG-Regeln und
ESG-Ziele zu gestalten und zu verwalten.

Bei Amundi wird ein breites Spektrum an verantwortungsbewussten Anlageldésungen verwaltet,
darunter Impact-, nachhaltige Themen- und Best-in-Class-Strategien.

Gezielte Ausschlusspolitik

Amundi wendet eine gezielte Ausschlusspolitik in seinen Portfolios an. Diese Regeln werden auf alle
aktiven Anlagestrategien angewandt, Uber die Amundi die volle Entscheidungsgewalt hat, und schlie-
Ren Unternehmen aus, die nicht mit Amundis ESG-Politik, internationalen Konventionen, international
anerkannten Rahmenwerken und nationalen Vorschriften (bereinstimmen. Diese allgemeinen
Ausschlisse werden umgesetzt, sofern von Kunden nicht anders gewtinscht und immer vorbehaltlich
geltender Gesetze, die ihre Umsetzung verbieten.

Amundi schliel3t Folgendes aus:

* Unternehmen, die an Produktion, Verkauf, Lagerung von oder Dienstleistungen fir Antiperso-
nenminen und Streubomben beteiligt sind, die durch die Ottawa- und Oslo-Vertréage verboten
sind;

* Unternehmen, die an Herstellung, Verkauf oder Lagerung von chemischen, biologischen und
angereicherten Uranwaffen beteiligt sind;

* Unternehmen, die wiederholt und schwerwiegend gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipi-
en des Global Compact verstoRen, ohne glaubwirdige GegenmalRnahmenmalinahmen zu
ergreifen.

Darlber hinaus wendet Amundi spezifische und gezielte sektorale Ausschlussrichtlinien fir Kohle und
Tabak an. Diese sektoralen Ausschlisse gelten fur alle aktiv verwalteten Strategien, bei denen Amundi
die volle Portfolioverwaltungshoheit hat.

Die Grundsatze der Ausschlusspolitik werden vom ESG-Strategieausschuss beschlossen und die
Anwendungsregeln werden vom ESG-Ratingausschuss validiert. Ausgeschlossene Emittenten werden
in den Front-Office-Tools gekennzeichnet und Trades mit diesen Titeln werden auf Pre-Trading-Basis
blockiert.

Kraftwerkskohle-Politik

Da Kohle der grof3te Einzelverursacher des vom Menschen verursachten Klimawandels ist, hat Amun-
di seit 2016 eine spezielle Sektorpolitik in Bezug auf Kraftwerkskohle eingefihrt, die den Ausschluss
bestimmter Unternehmen und Emittenten zur Folge hat. Seitdem hat Amundi jedes Jahr seine Aus-
schlusspolitik fir Kohle schrittweise verscharft.

Diese Verpflichtungen ergeben sich aus der Klimastrategie der Crédit Agricole Gruppe. In Uberein-
stimmung mit den Zielen fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen und dem Pariser Klima-
abkommen von 2015 basiert diese Strategie auf der Forschung und den Empfehlungen eines wissen-
schaftlichen Komitees, das die Szenarien des IEA Sustainable Development Scenario, des Climate
Analytics Report und der Science-Based Targets bericksichtigt.
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Im Jahr 2020 hat Amundi im Rahmen der Aktualisierung der Amundi Thermal Coal Sector Policy seine
Ausschlusspolitik weiter auf "Coal Developers" ausgedehnt, womit jedes Unternehmen gemeint ist,
das neue Kraftwerkskohle-Kapazitaten entwickelt oder zu entwickeln plant.

Amundi schlie3t somit folgende Unternehmen aus:

* Unternehmen, die neue Kraftwerkskohle-Kapazitaten entlang der gesamten Wertschépfungs-
kette (Bergbau, Produktion, Versorgungsunternehmen und Transportinfrastrukturen) entwickeln
oder dies planen?*,

* Unternehmen, die mehr als 25% ihres Umsatzes mit dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen,

* Unternehmen mit einer jahrlichen Kraftwerkskohleférderung von 100 MT oder mehr ohne
Absicht zur Reduktion,

* Unternehmen mit Umsatzen in der Gewinnung von Kraftwerkskohle und der Verstromung von
Kraftwerkskohle in Héhe von mehr als 50% ihres Umsatzes ohne Analyse,

* alle Unternehmen der Kohleverstromung und Kohleférderung mit einem Schwellenwert
zwischen 25% und 50% mit einem schlechten Score hinsichtlich der Energiewende.

Tabakpolitik

Seit Oktober 2018 hat Amundi die ESG-Ratings von Tabakunternehmen auf einer Skala von A bis G
auf maximal E begrenzt (wobei Unternehmen mit einem G-Rating ausgeschlossen sind), um Beden-
ken hinsichtlich der 6ffentlichen Gesundheit, aber auch Menschenrechtsverletzungen, Auswirkungen
auf die Armut, Umweltfolgen und die erheblichen wirtschaftlichen Kosten im Zusammenhang mit
Tabak zu beriicksichtigen, die sich nach Schatzungen der Weltgesundheitsorganisation weltweit auf
mehr als eine Billion US-Dollar pro Jahr belaufen. Diese Obergrenze zielt darauf ab, Investitionen in
solche Unternehmen schlechter zu stellen. Sie missen durch Investitionen in deutlich moralischere
Unternehmen ausgeglichen werden. Die Politik von Amundi gilt fir den gesamten Tabaksektor,
einschlieBlich Zulieferer, Zigarettenhersteller und Einzelhandler.

Im Mai 2020 hat Amundi den ,Tobacco-Free Finance Pledge” unterzeichnet. Als Folge dessen hat
Amundi seine Tabakpolitik verstarkt. Amundi wendet daher die folgenden Regeln an:

* Ausschlussregeln: ausgeschlossen sind Unternehmen, die komplette Tabakprodukte herstellen
(Schwellenwert fur die Anwendung: Umsatz tiber 5%)

* Cap-Regelungen: hdchstens ein E als ESG-Rating (auf einer Skala von A bis G) kébnnen Unter-
nehmen bekommen, die an der Produktion, der Lieferung und dem Einzelhandel von Tabak
beteiligt sind (Schwellenwerte flr die Anwendung: Umsétze tGber 10%)

Engagement

Amundi betrachtet die Desinvestition als letztes Mittel. Durch die Verauf3erung gibt ein Asset
Manager jede Moglichkeit auf, Einfluss auf die ESG-Praktiken eines Unternehmens oder Sektors
auszuilben. Bleibt man hingegen in Unternehmen investiert, die sich zur Verbesserung ihrer ESG-
Praktiken bekennen, kann man die nachhaltigen Praktiken innerhalb des Sektors férdern. Aus
diesem Grund hat Amundi eine ausgepragte Engagement-Politik eingefihrt. Dies ist ein wesentli-
cher Bestandteil der treuhanderischen Pflicht von Amundi und seiner Rolle als verantwortungsbe-
wusster Investor.

Statistiken und Ergebnisse werden in einem jahrlichen Engagement-Bericht verotffentlicht, der auf
https://www.amundi.de/privatanleger/Common-Content/Amundi-Germany/Common/Footer/Regula-
torische-Informationen 6ffentlich zugéanglich ist.

Auf Emittentenebene engagiert sich Amundi bei Unternehmen, in die investiert wird oder investiert
werden konnte, unabhé&ngig von der Art der Beteiligung in den Portfolios von Amundi. Amundi stellt
sicher, dass es mit Emittenten aus verschiedenen Kontinenten in den Dialog tritt. Amundi berlck-
sichtigt die lokalen Gegebenheiten, méchte aber in allen Regionen das gleiche Maf3 an Ambition
haben.
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Die Themen, mit denen wir uns beschaftigen, sind aus zweifacher Perspektive wesentlich. Das
Engagement mit Emittenten sollte sich nicht nur darauf beziehen, wie Nachhaltigkeitsthemen das
Unternehmen beeinflussen kénnen (Nachhaltigkeitsrisiko). Es geht auch darum, wie das Unterneh-
men die Gesellschaft und die Umweltfaktoren beeinflusst.

Amundi bindet Emittenten zu verschiedenen Themen ein, welche aus folgenden Griinden ausgewahit
wurden:

* Die Themen beziehen sich auf grof3e systemische Risiken. Amundi ist der Ansicht, dass die
folgenden zwei Prioritaten sowohl systemische Risiken fiir Unternehmen, als auch Chancen fir
diejenigen darstellen, die sie auf positive Weise integrieren wollen:

°© Die globale Erwarmung und die Zerstérung der Okosysteme, die eine zerstérerische
Kettenreaktion auszuldsen drohen.

© Wachsende Ungleichheiten, die zu sozialen Spaltungen fiihren, gefahrden die wirtschaftli-
che und politische Stabilitat von Demokratien.

* Die Themen sind wichtig fur den Erfolg der Sustainable Development Goals und entsprechen
entweder dem regulatorischen Fokus von Behdrden oder den Schwerpunkten unserer Kunden.

* Die Themen stehen im Zusammenhang mit unseren Richtlinien flr nachhaltiges Investieren
oder unseren Sektorrichtlinien oder beziehen sich auf Verpflichtungen, die in unseren Produk-
ten enthalten sind oder die wir gegeniber unseren Kunden eingegangen sind.

Amundi engagiert sich bei Emittenten entweder direkt oder in Zusammenarbeit mit anderen Inves-
toren, in fuhrender Position oder unterstitzend. Amundi unterstiitzt auch internationale gemeinsame
Initiativen. Ziel ist es, die offentliche Hand dazu zu bewegen, Malinahmen zugunsten einer nachhalti-
gen Entwicklung zu ergreifen. Themen sind der Klimawandel, Wasser, Abholzung, Gesundheit in
Schwellenléandern.

Laufendes Engagement

Laufendes Engagement hat einen doppelten Zweck. Zum einen zielt es darauf ab, Emittenten auf
spezifische Nachhaltigkeitsrisiken hinzuweisen, mit denen Unternehmen konfrontiert sind. Zum
anderen zielt es darauf ab, Unternehmen bei der kontinuierlichen Verbesserung ihrer nachhaltigen
Politik zu unterstiitzen. Wir engagieren uns bei sektor- oder emittentenspezifischen Themen, sowie
durch unsere Dialoge vor Meetings. Wir kbnnen uns auch vor einer Veraul3erung engagieren.

Engagement durch Abstimmung

Wir stimmen bei allen Beteiligungen ab, auch bei jenen unserer passiv verwalteten Portfolios.

Die Fonds Uben ihre Stimmrechte auf den Versammlungen der Unternehmen aus, an denen sie betei-
ligt sind, wann immer dies maoglich ist.

Amundi hat eine eigene Abstimmungspolitik, die sich insbesondere fiir ein nachhaltiges Dividendenni-
veau und fir ein Niveau der Vorstandsvergitung, das eine Gleichbehandlung der Mitarbeiter ermég-
licht, ausspricht. Amundi unterstitzt auch eine Unternehmensfiihrung, die es ermdglicht, die Interes-
sen des Unternehmens mit den Interessen der Mitarbeiter in Einklang zu bringen. Amundi achtet
daher auf das Unabhangigkeitsniveau der Vorstande, beflirwortet die Existenz von Betriebsréaten und
mochte, dass ESG-Kriterien in die Leistungsindikatoren des Managements aufgenommen werden.
Generell unterstutzt Amundi 6kologische und soziale Entschlisse, die erhdhte Transparenz fordern.
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Amundi halt sich an den EFAMA-Kodex und nimmt an verschiedenen Governance-Arbeitsgremien teil,
insbesondere an der AFG, FIR und ICGN.

AFG: Franzdsischer Verband fiir Vermdgensverwaltung
FIR: Franz6sisches Forum fiir nachhaltiges Investment
ICGN: International Corporate Governance Network

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Amundi Responsible Investing — Impact Green Bonds
Assetklasse Anleihen

Volumen aktuell 746,23 Millionen EUR (Mai 2021)

Wéhrung EUR

Region Welt

Vehikel SF, PF

Auflagedatum 27. September 2016

Asset Manager / Anlageberater Amundi Asset Management
Alban de Fay ist Lead Portfolio Manager.
Isabelle Vic-Philippe ist Co-Portfolio Managerin.

Amundi ein Pionier im Bereich des verantwortungsvollen Investierens

Amundi ist ein starker Verfechter und war ein Pionier bei der Bereitstellung von Lésungen mit den
Schwerpunkten Energiewende und sozialer Zusammenhalt im Anschluss an das Pariser Abkommen
von 2015. Amundi war an verschiedenen Initiativen und Projekten beteiligt, die von der Entwicklung
CO2-armer Indizes tUber Green-Bond-Strategien bis hin zum Aufbau von Joint Ventures mit Akteuren
im Bereich Energieeffizienz reichen.

Dieses Engagement hat sich im Laufe der Zeit innerhalb der Fixed-Income-Produktpalette mit der
Einflihrung der ersten Green-Bond-Strategie im Jahr 2015 und anschlieend einer Impact-Green-
Bond-Strategie im Jahr 2016 verstarkt. Der Amundi Responsible Investing - Impact Green Bonds zielt
darauf ab, griine Projekte zu finanzieren und die Emittenten von Green Bonds zur Offenlegung von
Umweltinformationen zu verpflichten (100 % Green Bonds).

Investmentphilosophie

Es werden ausschliel3lich Green Bonds ausgewahlt, die die Kriterien der Green Bonds Principles
erfillen und bei denen die Projekte, die sie finanzieren, messbare positive Auswirkungen auf die
Energie- und Umweltwende haben.

Zu diesem Zweck werden spezielle nachhaltige Projekte durch die griinen Anleihen finanziert. Dabei
werden Effekte wie z. B. die durch die Energieerzeugung vermiedenen Tonnen an CO2-Emissionen
(tC02) berticksichtigt.

Die aktive Managementstrategie beruht auf einem robusten und bewahrten Managementprozess, der
sich durch fundamentales Research und einzigartige ESG-Expertise auszeichnet.

Es gibt keine Benchmark. Zu Informationszwecken kann im Nachhinein jedoch der Barclays MSCI
Global Green Bond Hedged Index als Referenzindex herangezogen werden.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Amundi Deutschland GmbH
53



—
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LO S

Investmentprozess

Wir nutzen einen aktiven, qualitativen und fundamental gesteuerten Investmentansatz. Er kombiniert
eine Bottom-up-Analyse, die sich durch eine starke Zusammenarbeit zwischen Kredit-, ESG-Analysten

und Portfoliomanagern auszeichnet, mit einem Top-down-Ansatz unter strenger Kontrolle des Risiko-
managements.

Nachfolgend finden Sie die Darstellung des dreistufigen Investmentprozesses

Bottom u Top down

Macro

e « Green Corporate health
s o Bond » Markel valuation
CTeening :
Rty Technicals
- Allocations Ratings, sectors, segments
= Monitoring Results, newsflow, Graen reporing = Duration Rales, maturity, curve
=+ Selection (lssuers, seclors) Bata W20k g=11 I
e Portfolio Construction Portfolio
Position sizing Securities selection Best execution

Constant

Monitaring

Constant risk monitoring

Schritt 1: Bottom-up Ansatz

Artder Fundamentale Analyse: Auswahl der Emittenten
Entscheidung

SIS C I [EI@ Investmentteam

Investmentteam, Kreditanalyse-Team, Green Bond- und ESG-
Stakeholder
Analysten

Folgende Aspekte werden identifiziert:

- Geeignete Green Bonds

COHINEICERAYCIOEEREN - Emittenten, deren Bonitat und ESG-Qualitat mit den Zielen der
Energiewende Ubereinstimmen.

- Bestes Risiko-Ertrags-Profil

Die ESG-Analyse wird sowohl auf Emissions- als auch auf Emittentenebene durchgefihrt und ist
vollstéandig in den Investmentprozess integriert.
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Auf der Ebene der Emissionen umfasst die Analyse der Green Bonds durch die ESG-Analysten die

Einhaltung der Green-Bonds-Prinzipien, die Qualitat der finanzierten Projekte und die Qualitat des

Reportings.

— Einhaltung der Green-Bond-Prinzipien: Nutzung der Gelder, Verfahren der Projektbewertung,
Management der Gelder und Reporting.

— Qualitat der geforderten Projekte: Transparenz, Detaillierungsgrad der geférderten Projekte,
Finanzierung bzw. Refinanzierung von Projekten, Erwartungen an die Energiewende, Bestehen
einer Ausschlussliste.

— Qualitat des Reportings: Transparenz und Detailliertheit der Berichterstattung, Mittelverwendung,
Wirkungsindikatoren, insbesondere Umweltauswirkungen (vermiedener CO2 Ausstol3 in Tonnen).
In Bezug auf die vermiedenen Tonnen CO2 werden die Daten verwendet, die von den Emittenten
selbst in ihrem Reporting veroffentlicht werden, die also das Produkt ihrer eigenen Modelle sind.

Auf Emittentenebene konzentriert sich die ESG-Analyse auf zwei wesentliche Aspekte:

— Den Emittenten ein ESG-Rating zuordnen, mit Sub-Ratings firr jede der drei Dimensionen, um die
kontroversesten Emittenten auszuschlie3en

— Berucksichtigung der Subkriterien "Umwelt" und “Energiewende”, um die Rahmenbedingungen in
diesem Bereich besonders zu bewerten

Kreditanalyse

Green Bonds unterscheiden sich von reguléren Anleihen in der Verwendung ihrer Erlése. Dadurch
hangt das finanzielle Risiko von Green Bonds mit der Bonitat des Emittenten zusammen und hat
keinen direkten Bezug zum griinen Projekt an sich. Aus diesem Grund ist auch die Fundamental- &
Bonitatsanalyse des Emittenten entscheidend.

Unser Auswahlprozess der Emittenten basiert auf unserer internen Kreditanalyse und unserem inter-
nen Ratingsystem. Dadurch sind wir nicht auf Ratingagenturen angewiesen. Im Folgenden beschrei-
ben wir, wie wir unsere interne Bonitatsanalyse aufbauen und erlautern unser Verfahren zur Auswabhl
von Anleihen.

Interne Kreditanalyse

Die Kreditanalyse basiert auf grundlegenden Unternehmensdaten und kombiniert Studien zu finanziel-
len Kennzahlen mit qualitativen Beurteilungen. Die wichtigsten Faktoren und wirtschaftlichen Indika-
toren, die fur diesen strengen Prozess verwendet werden, sind im Folgenden zusammengefasst:

Die Analyse wird durch die Einbeziehung einer Peer Group bereichert: Emittenten aus demselben
Sektor kdnnen in homogenere Subgruppen unterteilt werden und erméglichen so einen aussagekrafti-
geren Vergleich. Der Analyseansatz basiert sowohl auf der Entwicklung der Kreditqualitat als auch auf
der Dynamik der Spreads. Die Analysten erstellen Forward-Ratings (liber einen 9- bis 12-monatigen
Horizont) und ein Peer-Group-Ranking fur die von ihnen abgedeckten Emittenten. Dies basiert auf
einer fundamentalen Analyse, unabhangig von Sell-Side-Research und Ratingagenturen. Au3erdem
liefern sie fur jeden abgedeckten Emittenten eine Einschatzung des relativen Werts seiner Risikopré-
mie innerhalb der Peer Group.

Sobald das Green-Bond-Universum aufgebaut ist, implementieren wir einen Top-Down-Ansatz, der es
uns ermdglicht, das Portfolio aktiv zu verwalten und unsere allgemeinen Ansichten zu bericksichtigen,
um das Portfolio optimal zu gestalten.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Amundi Deutschland GmbH
55



-~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LO S

Schritt 2: Top-Down Ansatz

, Definition der Durations- & Kreditrisikobudgets, Branchen- &
Art der Entscheidung Segmentzuordnungen

SISEIEIEREE@N INnvestmentteam
Stakeholder Okonomen, Strategen, Kredit- & ESG-Analysten und Investmentteam

e e Marktumfeldanalyse Modellierung (6konomisch, historisch,
bewertend)

Ermittlung des damit verbundenen Risikos beim Aufbau eines
CONINEICERYOIGEREI ausgewogenen Portfolios und unter Beriicksichtigung der erwarteten
Rendite

Kurs- und Spreadniveaus werden hauptsachlich durch makro6konomische und technische Faktoren
beeinflusst. Der Top-Down-Ansatz kombiniert makrodkonomische Analysen und Marktanalysen und
definiert so das systematische Risiko des Portfolios. Ziel des Top-Down-Ansatzes ist es, makrodkono-
mische Szenarien (Wachstum, Inflation etc.), fundamentale Daten (Leverage-Trend, Upgrade-/Down-
grade-Kennzahl etc.), technische Faktoren (Flows, Volatilitat, Emissionen, Tilgungen und Investoren-
befragungen) und Marktbewertung (historische Analyse von Spreads, dkonometrische Modelle flr
Credit-Spread-"Fair Value") in eine effektive Allokation zu Ubertragen.

Schritt 3: Portfoliokonstruktion

Bei der Portfoliokonstruktion werden Investitionsentscheidungen in Bezug auf die Allokation und die
Auswahl der Instrumente getroffen. Der Portfoliomanager legt die Unter- bzw. Ubergewichtung fest,
justiert die Exposures und wahlt die relevanten Wertpapiere aus: Emissionswahrung, Senioritatsstufe
in der Kapitalstruktur. Diese Entscheidungen des Portfoliomanagers hangen von der Marktliquiditét
und makrodkonomischen Ereignissen, einschlie3lich des Primarmarktes ab.

Daruber hinaus hat Amundi strenge Vorgaben hinsichtlich der Vorgehensweise bei der
Risikosteuerung. Diese zielen darauf ab, alle Risiken zu identifizieren, zu Gberwachen und zu steuern,
um so seinen Kunden ein sicheres und kontrolliertes Anlageumfeld zu bieten.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Wir stellen ESG Reportings zur Verfligung. Nachfolgend finden Sie den monatlichen ESG Report flr
den Amundi Funds — Green Bonds Responsible Investing.

AMUNDI RESPONSIBLE INVESTING - IMPACT GREEN BONDS - |

ANLEIHEN H

Lexikon der Griinen Anleihen

Green/Sustainable/Social Bonds

Auswirkung

ESG-Kriterian

Green Bonds sind festverzinsliche Instruments, deren Erloes
spazisll fir Projekis mit klar definierten Umweltvorteilsn
wverwendet warden. Forderfihige Projekds sind unter anderem
amausrbars Energien, Energisaffizienz (sinzchiisflich
effizisnter Gebduds), nachhaltige Abfallbewirtzchaftung,
nachhaltige Landnutzung, Erhaltung der biclogizchen Vielfalt,
sauberer Transport und sauberse Wasser. Der Emittent sollte
den Entschsidungsprozess zkizziersn, der folgt, um dis
Berachtigung siner sinzelnen Investition in die
Rechtzdokumentation fiir das Wertpapier zu bastimmen:

1) Verwandung des Erltzes

2) Projelktevaluierung und -auzwsahl

3) Verwaltung der Einnahmen

4) Berichterstattung

Wirkungsbericht

Vermiadsns Emizzionsn:

aochitzumg der Emizsionen, dis freigesstzt wordan wiren,
wenn eine bestimmis Aktion oder Intervention nicht
stattgefunden hitte. Beizpislewsize kinnte dis Verwendung
won Warmedammung in Gebauden den Vierbrauch von Gaz
zur Bahseizung des Gebdudes vemmingsm und damit dis
Treibhausgasamizsionan dez Gebaudses varringem. [._] Um
die Hihe der Emizsionen zu bestimman, dis durch dis
Varwendung bastimmter Giiter cdar Dienstlsiztungen
wvarmiedsn wardan mezz zundchst festgestallt werdsn, wis
hach die Emizzionen gewessn waran, wann dis Waren oder
Dienctlsiztungan nicht genutzt wordsen wiren. Disse Ebane
wird alz Basissbens bazsichnet. Die vermisdanan
Emizzionen werden anhand der Differsnz zwizchen dem

Ausgangsniveau und dem durch die Nutzung der ¥Warsn oder

Dienztlsiztungen ermeichten THG-Emizzionzniveau
quantifiziart."*
‘Quelis: COP

Auswirkungametrik:
Tormen CO--Agquivalent [fC0-s) pro TMn inveatiert [in
Portfoliowdhrung).

Ez handelt sich um nicht-finanzislls Krterien, die zur
Bewsartung der Praktiken von Untarmehmen, Staaten oder
Kérperzchaften in den Bamichen Umwslt, soziales
Engagemant und Unternshmenzfiihrung singesetzt werdan:

“E" fiir die Umwaelt (Energie- und Gasvarbrauch, Wassar- und
Abfallwirtachaft uaw.)

“5" fiir Soziales / Gessllzchaft (Achtung der Menzchenrechte,
Giezundheit und Sicherheit am Arbeitzplatz uzw.)

“G" fir Governance (Unabhdngighksit des Verwatungarats,
Achtung der Aktiondrarechts wew)

Malstab der Notierung won A (bestes Roting) bis G (schiechtestes Rating)

[

CO:z-Tonnen vermieden *

Green Bonds Weight

o Che Gewicht im Portfolio
Wermisdens Emizzicnan pro 1 Mio. €, dis pro Jahr inveetiert wendsn 40802 Green Bonds 93,35%
* Barachnung bazchrankt auf Green Bond Portfolio, basiersnd auf verfiigbarsn Datsn
Aufschlisselung dor vermiedenen Emissionen * pro Anlaiha Portfolio Verwendung einer Aufschlisselung nach Projektkatsgorien
80 BO %
7% Ensrgisstizisnz -11,6.1 %%
=3 Emeveroars Energs EE) [N 525
0 B Hombination von emneusrbarer
Energie unc | - - *:
Enamisatmzisn:
ancers a2 %
al 40 %
0% 20% 40 % 80 % 80 %
Il Gewicht im Portfolio
20 2% Emeausrbars Energien: Mahr alz 70% dez Erddees sus Green Bonds wurdsn fir RE-Projekis
15 14 i) varwendst
Energiseffizienz: Mahr als 70% der Einnahmen aua Gresn Bonds wurdan filr EE-Projelkds
8% 7%
6% warwendst
- . . a1 Mix: Mshr ala 70% der Einnahmean aus Grean Bonds wurdan fiir RE & EE-Projekts zusammen
o i 3% varwendst

s00-1000 1000-2000 20D0-4000
Il Anzahl Emitterten [l Gewichi im Portfolic
ausgedrickt in tG0we pro Millicn {in Poritfoliowihrung)

Geografische Vertsilung nach Projskityp

>4000 Sonetiges: Weniger alz 70% der Einnchmen aus Green Bonds wurden fir RE & EE-Projekis

zuzammen verwendst, und mehr alz 50% der Einnahmen wurden fir snders Arien von
Projskten (Wasser, Abfall uzw.) verwendst.

Aufschiusselung der ESG-Ratings des Portfolios

10,34 %

- 2,30 %
———_ 400%

y

% |

345 %

27 E2 %

T4 %

o% P F

a%’e

3.85% Ohne Rating

M Azien [ Schwellsnlinder [l Europa Il Global [l Nordamerika

B Unter Oberprifung

Grundsatzlich koénnen wir sowohl

bereitstellen.
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Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griundungsjahr
Internetseite

—
TELOS

BIB

BANK IM BISTUM ESSEN eG

Adresse

Gildehofstr. 2
Essen

45127
Deutschland
1966

www.bibessen.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2001
seit 2001

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Institutionell

Thomas Homm

Abteilungsleiter Vermdgensmanagement
+49 2012209 412

Mitglied im Nachhaltigkeitskomitee der Bank

thomas.homm@bibessen.de

Institutionell

Andreas Kiinzel

Fachberater fur Nachhaltiges Investment
+49 2012209 408

Nachhaltigkeitsbeauftragter;
Mitglied im Nachhaltigkeitskomitee der Bank

andreas.kuenzel@bibessen.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2001 PF
Renten X seit 2001 PF, SF
Wandelanleihen X seit 2018 PF
Multi Asset X seit 2019 PF
Immobilien X seit 2017 X seit 2011 PF, SF
Mikrofinanz X seit 2007 PF, SF
~-FAIRmMogensverwaltung“ X seit 2013 Vermébgensverwaltung

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) S

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X

Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen X

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs X

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X

Finanzanalyse)

Investition in nachhaltige /| ESG Themenfonds X
Copyright © 2021 TELOS GmbH BANK IM BISTUM ESSEN eG
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN Global Compact (seit 2011)

CRIC (seit 2017)

FNG (seit 2005)

VfU (seit 2015)

LuxFlag-Label (seit 2010) - Mikrofinanzfonds

Smart Campaign (Client Protection Principles) (seit 2012) - Mikrofinanzfonds
Deutscher Nachhaltigkeitskodex (seit 2017)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Externe Ressourcen

MSCI seit 2019 -

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja
Renten Ja Ja
Wandelanleihen Ja Ja
Multi Asset Ja Ja
Immobilien Ja Ja
Mikrofinanz Ja
Infrastruktur Ja
Copyright © 2021 TELOS GmbH BANK IM BISTUM ESSEN eG
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Nachhaltigkeit in den Kernbereichen

Immer mehr Kunden mdchten ihr Vermégen heute sinnstiftend anlegen. Schon mit der Griindung der
BIB hat sich unser Geschaftshandeln an den Prinzipien orientiert, die heute mit dem Nachhaltigkeits-
gedanken verbunden sind. Seit mehreren Jahren bringen wir dies mit unserer Marke Fair Banking
zum Ausdruck und zeigen, was uns wichtig ist: Eine werteorientierte und nachhaltige Unternehmens-
fuhrung. Das bedeutet, 6konomischen Erfolg anzustreben und gleichzeitig sozial-6kologische Verant-
wortung zu tbernehmen.

Unsere Vision ist eine nachhaltige Gesellschaft. Nachhaltigkeit ist dann gegeben, wenn fir alle Men-
schen ein erfulltes Leben, frei von materieller Not, Frieden miteinander und mit der Natur erreicht und
fur nachfolgende Generationen eine Zukunft mit ahnlich guten Perspektiven erreicht werden kann.
Weitere Informationen dazu, wie das Thema Nachhaltigkeit bei uns umgesetzt wird, finden Sie unter

https://www.bibessen.de/nachhaltigkeit.html.

« CHRISTLICHE WURZELN
« FAIR BANKING ALS MASSGABE |

« ORIENTIERUNG AN NACH-
HALTIGKEITSSTANDARDS

NACHHALTIGKEIT BEI
« FINANZIERUNGEN

« MITGLIEDSCHAFTEN, U. A.: « BANKEINLAGEN

VFU, FNG, CRIC UND
UN GLOBAL COMPACT

« BIB ALS VERANTWORTLICHER

INVESTOR UND GLAUBIGER NACHHALTIGER
GESCHAFTSBETRIER

« WERTPAPIEREN/FONDS
» VORSORGEPRODUKTEN
« EIGENANLAGEN

« SOZIAL VERANTWORTLICHER ARBEITGEBER
» HOHE STANDARDS BEI DER BETRIEBSOKOLOGIE

SR N\ I} el \ 4

X 1\ I‘ I| \ \ | \ \"\'\ )
\ I. \ N NN ~ \ 2 '_I _\ \‘. _! 1 " 3 '.\ A 3 & ‘-\'\‘\ W \\-_ W ! \
B (b NOECSRRN A A 1l SN \ NN \\ i G A\ T AN YA
Abb.: Nachhaltigkeit in allen Bereichen

Eigenes Management

Als Universalbank bieten wir unseren Kunden neben dem Kreditbereich natirlich auch auf der Anlage-
seite ein breites Angebot an Lésungen, um ihr Geld nachhaltig zu investieren. So haben wir vor zwei
Jahren einen globalen Aktienfonds aufgelegt, den wir selber managen. Neben unseren breit angeleg-
ten Ausschluss- und Positivkriterien werden hier auch die Ziele fur Nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals) beriicksichtigt.

Bereits seit 2007 sind wir im Bereich Mikrofinanzierung aktiv. Unseren Kunden bieten wir die Méglich-
keit in dieses Thema zu investieren, indem wir zwei Mikrofinanzfonds aufgelegt haben. Auch hier tber-
nehmen wir das Fondsmanagement und analysieren und begleiten die Mikrofinanzinstitute vor Ort, um
Zu entscheiden, an welches wir Kredite vergeben.

Breites Angebot

Um unseren Kunden ein mdglichst umfassendes Angebot im Bereich der nachhaltigen Geldanlage zu
bieten, arbeiten wir zusétzlich mit verschiedenen Kapitalverwaltungsgesellschaften zusammen.
Dadurch kénnen wir unseren Kunden neben Renten-, Misch-, Immobilien- und Emerging Markets
Fonds auch Spezialthemen wie Wandelanleihen und Greenbonds anbieten. Als ein Beispiel haben wir
2017 einen nachhaltigen Immobilienfonds initiiert, der durch die Catella Real Estate GmbH gemanagt
wird. Hierbei wird anhand eines umfangreichen Kriteriensets entschieden, ob eine Immobilie aus
Nachhaltigkeitssicht investierbar ist. Um im Beratungsgesprach auch beim Thema Nachhaltigkeit eine
hohe Qualitdt bieten zu koénnen, bilden wir alle unsere Kundenberater zu zertifizierten Eco-
Anlageberatern aus.

Copyright © 2021 TELOS GmbH BANK IM BISTUM ESSEN eG
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung FAIRmogensverwaltung
Assetklasse Aktien, Renten
Volumen aktuell 134 Mio. EUR
Wahrung EUR
Region Welt
Vehikel Vermogensverwaltung
Auflagedatum 2013

Asset Manager / Anlageberater BANK IM BISTUM ESSEN eG

Unsere Dienstleistung fiir Sie

1. Emittiung der
Kundenwunsche

2. Gemeinsame
6. Modilkation jederzeil Awufstellung der
miglich individuellen
Anlagenichilinien

5. Pemmanentes 3. Fesllegung der
Controlling des Portfolios Portfoliostrategie
durch uns

4. Aufstellen des
individuellen Portfolios

Im Rahmen unserer FAIRmogensverwaltung ermoglichen wir unseren Kunden, ihre Vermdgensstruk-
tur nach ihren personlichen Vorstellungen zu gestalten, ohne ihre Investments selbst taglich im Blick
behalten zu missen. Gemeinsam legen wir die passende Anlagestrategie — anhand der Parameter Er-
tragserwartung, Risikoneigung und zeitlicher Anlagehorizont — fest. Zudem bieten wir an, die Vermo-
gen unter nachhaltigen Kriterien zu verwalten. Dabei kann der Kunde entweder auf die umfangreichen
Nachhaltigkeitskriterien unserer Bankstrategie zurtickgreifen oder auch seine persdnlichen Vorstellun-
gen durch eine individuelle Strategie berticksichtigen. Somit ist sichergestellt, dass auch die Nachhal-
tigkeitsaspekte der Anlagerichtlinien des Kunden eingehalten werden. Da das Thema Nachhaltigkeit in
unserer Geschaftsphilosophie eine wichtige Bedeutung hat, ist die Umsetzung lhrer individuellen
Nachhaltigkeitskriterien fur Sie kostenlos.

Copyright © 2021 TELOS GmbH BANK IM BISTUM ESSEN eG
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Im Folgenden wird der Investmentprozess graphisch dargestellt:

BIB trifft Auswahl der Titel mit dem besten
Chance Risikoprofil

Makro Trends: Unternehmensanalysen:
-Wahrungen -DZ Bank Research
-Zinsen -Konferenzen
-Branchen -Eigene Studien
-Lander

Abb.: Investmentprozess
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Bethmann Bank
ABN AMRO

Bethmann Bank

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griundungsjahr
Internetseite

Adresse

Mainzer Landstr. 1
Frankfurt am Main
60329

D

1712
www.bethmannbank.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2011
seit 2011

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer
Nachhaltigkeits-

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer
Nachhaltigkeits-

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

beauftragter/-manager?

beauftragter/-manager?

Private Wealth Management, Wholesale
Holger Sach

Ltd. Direktor, Private Investment Office
+49 (0)69 2177-3517

Nein

Holger.Sach@Bethmannbank.de

Institutionell, Wholesale
Reinhard Pfingsten
Generalbevollméchtigter, CIO
+49 (0)69-2177-1631

Nein

Reinhard.Pfingsten@Bethmannbank.de

Bethmann Bank
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2011 PF, SF
Renten X seit 2011 PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 2

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien X
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

*
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche X
Rahmenbedingungen aufweisen)
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Investition in nachhaltige | ESG Themenfonds X

* im Rahmen der diskretionéaren Selektion als Portfolio-Beimischung

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

GRESB (seit 2014)

Carbon Disclosure Projekt (seit 2020) - Auf Konzernebene
UN PRI (seit 2004) - Auf Konzernebene

FNG (Forum Nachhaltige Geldanlagen) (seit 2018)

Copyright © 2021 TELOS GmbH Bethmann Bank
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Externe Ressourcen
Ja Ja
Sustainalytics seit 2011 Externer Beirat seit 2011

ISS oekom seit 2020

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja
Renten Ja
Multi Asset Ja Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Nachhaltigkeit ist bereits seit vielen Jahren Teil der Unternehmensphilosophie der ABN AMRO
Gruppe, zu der die Bethmann Bank gehort. Dieses Thema hat der Konzern 2018 mit den Schwerpunk-
ten Circular Economy, Klimawandel, Menschenrechte und Sozialunternehmertum zu einer strategi-
schen Saule aufgewertet.

Unter dem Leitsatz ,Banking for better, for generations to come" definieren wir verantwortungsvolles
Banking aus verschiedenen Bereichen: Nachhaltiges Investieren ist zum Standard geworden bei
Neukundengesprachen; auch mit bestehenden Kunden diskutieren wir die Vorteile von nachhaltigen
Anlagen sowie eine mdgliche Portfolioumstellung. Unser Angebot an nachhaltigen Dienstleistungen
haben wir auch auf den Advisory Bereich ausgeweitet. Mit diesen Maflihahmen konnten wir die
Summe der nachhaltig verwalteten Kundengelder in den letzten Jahren mehr als verdoppeln.

Bereits heute ist ABN AMRO bei der Emission von Green Bonds der grof3te Anbieter im europaischen
Markt und staatliche Agenturen kdnnen in ihren Social Impact Bond investieren. Die Bank hat mit eige-
nen Mitteln ihren eigenen Social Impact Fonds aufgelegt und ist Unterzeichner der Principles for
Responsible Investment der UN. Dartber hinaus bietet der Konzern seinen Kunden bei der
Finanzierung nachhaltiger Immobilienprojekte besondere Kreditkonditionen. Der neue Hauptsitz aller
Geschéftseinheiten der ABN AMRO in Deutschland ist als Green Building zertifiziert. Die Bank unter-
stitzt zudem lokale soziale und kulturelle Einrichtungen und ermdéglicht ihren Mitarbeitern, sich bei
Social Days zu engagieren.

Nachhaltigkeit in der Vermdgensverwaltung ist eines der Kernangebote der Bethmann Bank. Unsere
Privatbank ist Vorreiter bei der Auswahl nachhaltiger Anlageprodukte fir die Kunden. Unsere Kern-
kompetenzen liegen in der Vermégensverwaltung und der Anlageberatung. Wir beraten ausschlief3lich
vermdgende Privatpersonen, Vermogensverwalter sowie institutionelle Organisationen, beispielsweise
Stiftungen. Diese konsequente Fokussierung sowie unser langjahriger Erfahrungsschatz machen die
Bethmann Bank zu einem fluhrenden Anbieter fir nachhaltige Investments. So fihren der Bethmann
Stiftungsfonds und der Bethmann Nachhaltigkeitsfonds funf von funf Globen, mit denen die Rating-
agentur Morningstar (Stand 30.06.2021) Nachhaltigkeitsgesichtspunkte bewertet. Die Fonds kombi-
nieren die spezifischen Anforderungen von institutionellen Anlegern mit dem durch die Bethmann
Bank entwickelten Nachhaltigkeitsansatz. Genau deswegen lassen sie manch traditionell arbeitenden
Konkurrenten hinter sich.
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Die Bethmann Bank bietet nachhaltige Anlagen in Form von diversen Publikumsfonds sowie in
Spezialfonds an. Insgesamt managen wir in der Vermdgensverwaltung mittlerweile mehr als 60% der
betreuten Vermogen (knapp 10 Mrd. Euro) nach einem reinen Nachhaltigkeitsansatz. Mehr als 34 aller
Gelder, die Kunden im Jahr 2021 in die Vermdgensverwaltung der Privatbank investiert haben, flossen
in nachhaltige Anlagen. Dabei werden in der Nachhaltigkeitsanalyse von Unternehmen, Landern und
Organisationen Umwelt-, soziale und unternehmensethische Kriterien berticksichtigt. Die Bethmann
Bank verfolgt einen einzigartigen Investmentprozess, bei dem eine Fundamentalanalyse, klare
Ausschlusskriterien sowie die intensive Zusammenarbeit mit dem auf Nachhaltigkeit spezialisierten
Analysehaus Sustainalytics zusammenspielen. Uberdies arbeiten wir mit einem unabhéngigen Nach-
haltigkeitsbeirat zusammen. Die Beiratsmitglieder beraten uns bei der Gewichtung der Nachhaltig-
keitskriterien und geben uns immer wieder neue Impulse. So flieRen sozial-ethisches und natur-
wissenschaftliches Know-how in die Diskussion ein. Der Beirat wird kontinuierlich tber alle Transaktio-
nen unserer nachhaltigen Mandate informiert. Er unterstiitzt unsere Vermodgensverwaltung, Kriterien
fur nachhaltige Investitionen an neuen wissenschaftlichen und gesellschaftlichen Entwicklungen
auszurichten und wirkt dabei mit, Anlagen auf ihre Nachhaltigkeit hin zu Gberprufen.

Die Bethmann Bank scharft ihre Positionierung als nachhaltiger Vermdgensverwalter kontinuierlich.
Dazu zahlt auch die Unterzeichnung des Europaischen SRI Transparenz-Kodex. Er dient dem Ziel,
den Nachhaltigkeitsansatz von Fonds leicht verstandlich und vergleichbar zur Verfigung zu stellen
und Initiativen zu starken, die zur Entwicklung und Férderung von Nachhaltigkeitsfonds beitragen.
Daruber hinaus gehort die Bethmann Bank zur sogenannten ,Transparenz-Community” der Banken,
die ihre Informationstransparenz zertifizieren lassen. So ist der Bethmann Stiftungsfonds einer der er-
sten Fonds, der von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Rodl & Partner mit einem Transparenzbericht
ausgestattet und mit dem ,Transparenten Bullen® fur vorbildliches Reporting ausgezeichnet wurde.
Unser Nachhaltigkeitsfonds wurde zudem durch das Forum nachhaltige Geldanlagen (FNG) pramiert.
Die Bank fordert Giberdies zahlreiche soziale Einrichtungen und hat zusammen mit der ABN AMRO die
UN-PRI unterzeichnet. Des Weiteren ist die Bethmann Bank unterzeichnender Anleger des Carbon
Disclosure Project (CDP: Kohlenstoff- Offenlegungsprojekt). Die im Jahr 2000 gegriindete Non-Profit-
Organisation hat zum Ziel, Transparenz von Unternehmen und Kommunen hinsichtlich ihrer CO2-
Emissionen sowie ihres Wasser- und Waldverbrauchs zu erwirken.

Den nachhaltigen Einfluss der Investments messen wir sowohl intern als auch durch ein spezielles
Nachhaltigkeitsreporting. Hierbei arbeitet die Bethmann Bank mit ISS Oekom zusammen, um als einer
der ersten Vermogensverwalter fir unsere Kunden ein sogenanntes Non-Financial-Reporting (NFR)
erstellen zu kdnnen. Dieser Bericht enthalt unter anderem Informationen zum ESG-Risiko, dem CO2-
FuRabdruck der enthaltenen Aktien und eine Auswertung, wie sich die Investments in Bezug auf die
UN-Entwicklungsziele verhalten

Reinhard Pfingsten, Chief Investment Officer der Bethmann Bank: ,Nachhaltigkeit ist fur uns als
Vermogensverwalter ein wesentlicher Teil unserer Tatigkeit. Wir sehen uns in der Verantwortung,
durch Investments in zukunftsfahige Geschaftsmodelle zu einer nachhaltigeren Okonomie und
Okologie beizutragen. Hinzu kommt, dass mehr und mehr Kunden auf verantwortungsbewusste
Geldanlage Wert legen. Deshalb haben wir frihzeitig Anlageprodukte nach klaren
Nachhaltigkeitskriterien entwickelt — die mit Blick auf die Rendite der klassischen Vermégensallokation
nicht nachstehen. Wir werden unseren Schwerpunkt in der nachhaltigen Vermdgensanlage
konsequent weiter ausbauen.”
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Name ISIN Auflagedatum FE?JI::S(\:::?&%?&TQ Ol\z/ﬁl?
Bethmann Rentenfonds DE0009750042 11.10.1991 125,96
Bethmann SGB Nachhaltigkeit DEOOODWS2DS9 10.11.2015 50,99
Bethmann Nachhaltigkeit Defensiv Ausgewogen DEOOODWS2GK9 01.09.2016 129,08
Bethmann Nachhaltigkeit Ausgewogen DEOOODWS08X0 01.11.2011 509,19
Bethmann Aktien Nachhaltigkeit DEOOODWS 18K6 03.11.2014 107,06
Tranche P DEOOODWS08Y8 01.11.2011
omsitngsonss 0Ol DO s g
Tranche S| DEOOODWS2TB1 02.01.2018

Einige Fonds richten sich priméar an institutionelle Anleger, die ihr Geld professionell verwaltet wissen
wollen, aber selbst nicht die Kapazitaten dafur haben. Da haufig Kapitalerhalt das Hauptziel solcher
Kunden ist, sind die Fonds Ublicherweise defensiv ausgerichtet und gehen nur Uberschaubare Risiken
ein. In diese Kategorie gehodren beispielsweise der Bethmann Stiftungsfonds und der Bethmann SGB
Nachhaltigkeit. Die Fonds sind aber genauso fur Privatanleger interessant, die ebenfalls Sicherheit vor
Rendite setzen.

Fiar eher chancenorientierte Anleger steht ein Spektrum von Investmentfonds zur Verfligung, deren
maximale Aktienquote von 55% Uber 75% bis hin zu 100% reicht. Das Fondsmanagement der Beth-
mann Bank kann dabei auf ein internationales Anlageuniversum zugreifen und investiert breit gestreut,
was auf der Aktienseite auch die Emerging Markets beinhaltet und auf der Rentenseite Teilanlageklas-
sen wie Hochzinsanleihen oder Anleihen aus den Schwellenlandern.

Dabei berlcksichtigt das Management umfassende Nachhaltigkeitskriterien auf der Anleihen- und
Aktienseite. Zu diesem Zweck hat die Bethmann Bank vor einigen Jahren einen unabhangigen Nach-
haltigkeits-Beirat eingerichtet, der Uber die Erfullung solcher Kriterien wacht. In die engere Auswahl
kommen nur Unternehmen, die nicht in den Branchen Militar, Atomkraft, Tabak, Glicksspiel und
Pornographie tatig sind. Auch Unternehmen, die in Betrugs- oder Korruptionsfalle verwickelt sind,
bleiben grundsatzlich auf3en vor, ebenso solche, die einen Umweltskandal ausgeltst haben. Auf der
Anleiheseite prifen wir unter anderem, ob Staaten internationale Vereinbarungen ratifiziert haben,
Umweltstandards wie beispielsweise die Basler Konvention unterzeichnet haben oder wie sie gemar3
dem aktuell glltigen Freedom House-Ranking eingestuft werden. Fir Unternehmensanleihen gelten
dieselben Kriterien wie fur Aktien.

Wichtiger als dieses erste Ausschlussverfahren ist jedoch die Unternehmensanalyse, die nach mehr
als 100 Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensethik erfolgt. Dabei greift die
Bethmann Bank unter anderem auf die Research-Datenbank des spezialisierten Unternehmens
Sustainalytics zurtick. Nur die Unternehmen, die sowohl in der Auswertung der drei Analysebereiche
als auch innerhalb ihrer Branche tberdurchschnittlich gut abschneiden, kommen fir den Fonds infra-

ge.

Nach Anwenden dieses Nachhaltigkeits-Filters besteht das Anlageuniversum aus rund 300 bis 400
Unternehmen weltweit. Fir die Auswahl der Einzeltitel nutzt die Bethmann Bank das globale
Research-Netz ihrer Mutter, der niederlandischen ABN AMRO, eine der kapitalstarksten Banken
Europas.
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Bestin Class =

| SUSTAINALYTICS Q Q9
q ESG-Risk-Rating =\
T —— Nachhaltigksitsbeirat
Ausschluss
Research &
Klare Kriterien Impulse und
Engagement Kontrolle

& @, &
Investmentprozess
() ® @

Strategische Verteilung Taktische Auswabhl Einzeltitel Selektion
Unabhangige Definition Kontinuierliche Anpassung Nachhaltige Auswahlkriterien,
grundsatzlicher Gewichtungen von Investitionsgrad, Lander- Faktor- und
von Anlagekiassen und und Branchengewichtungen Finanzanalysen unter
Regionen fur verschiedene an die Marktlage. Berucksichtigung einer
Risikoprofile. angemessenen Diversifikation.

Dabei gilt fir die Fonds der Bethmann Bank stets: Eine aktive Steuerung der Anlageklassen ist unver-
zichtbar. Denn die Volatilitat der Markte beinhaltet nicht nur Risiken, sondern auch Chancen. Als
aktiver Investor kann die Bank hier Mehrwert schaffen. Die Basis fir die Gewichtung der Anlage-
klassen ist hierbei ein quantitatives Modell, welches einen objektiven Anker fir das Fonds-
management schafft.

Kriterien flur die Investmententscheidungen sind konjunkturelle Frihindikatoren wie zum Beispiel der
IFO-Index, das Marktmomentum der Aktien- und Anleihenmarkte sowie die Bewertung der Markte.
Wichtig ist, ein asymmetrisches Rendite-Muster zu schaffen, durch das Chancen genutzt und
mogliche Verluste abgefedert werden.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

ESG-RISIKO-RATING
Gemanagtes Riziko
Gesamtrisiko
Riziko n i

17 22

ESG-RISIKO-RATING BEENCHMARK

minimal niadrig arhioht hech
i -1 10~ 200 -3 0 -4 a0 -1

Was sagt das ESG-Risiko-Rating aus?

Ez wvardeutlicht, ob ain Unternahman die auz ESG-Einfluzzen
resultisrenden Riziken managt.

Wia bestimmen wir diesan Warl?

Zuarzst batrachten wir daz ES6 Gezamtrizilo sines
Unternehmenz. Hiarvon zighen wir Riziken ab, die daz
Unternehmen managt Der verbleibende Teil wird alz
EEG-Riziko-Rating ausgewiesan.

Ja nisdrger daz Aating. umao beazer.

Die Baurtoilung ainiger Portfoliotital in Bezug auf
ESG-Risiko-Ratings

iﬁ HNiwdrigsin ESE-Risiko ql Héchsin ESG-Risikn
LVMIH SE 100 Paitair PLC BE
Limda L 100 Bank of Amurics Corp. A
SAP SE 10,2 Asiralanica PLC 5.0

Das ausgewiesene ESG-Risiko-Rating basiert auf
Untersuchungen des Researchanbieters
Sustainalytics. Bei der Vergabe eines ESG-
Risiko-Ratings bewertet Sustainalytics, in wie weit
der zuklnftige Unternehmenswert durch ESG-
Faktoren negativ beeinflusst werden konnte. Da-
bei werden sowohl die Branchenzugehdrigkeit als
auch die Geschaftsprozesse bertcksichtigt. Da-
nach wird bewertet, welcher Teil des Risikos
durch das Unternehmen aktiv gemanagt wird und
welcher Teil mit den Produkten oder Dienstleis-
tungen einhergeht oder durch das Unternehmen
nicht gemanagt wird. Hierbei wird untersucht, wie
gut ein Unternehmen den beherrschbaren Teil
des Risikos steuert. Auf Ebene des Aktienanteils
wird der gewichtete Durchschnitt des ESG-Risiko-
Ratings fur das Portfolio ausgewiesen. Dieser
liegt auf einer Skala von O bis 100. Ein hoher
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(niedriger) Wert zeigt auf, dass das Portfolio Gber
eine hohe (niedrige) Sensitivitat gegenlber ESG-
Risiken verfugt. Ein niedriges ESG-Risiko-Rating
gilt als vorteilhaft.

CO02-FuBabdruck des Portfolios

Din fusaimben Bt idnian dis Portholios: barechimn sich aus -S.I:qﬁl 1

urd Seope 2 Treibhausgassmissionon. Seaps 1 bezsichnat dis

dirakiun Emissiomnen sines Unbemehmons, die o ot varurescin
Seopa 2 buoichmt die indireknen Emissionsn, e ram Beitpial durch

din Wiahl der Stramgualle antstehen. Da varschisdane Troibhausgasy
it e dlic i .ﬂnrrirl.-'rplnl'mhiﬂ, wrda alla Emissonem

winam CO2-Eguivalont sul Jahreshasis umgarochset.

Dar angereigin (C0de-Wert drickt die Emizsionen pra 1 Mio. Eura sus, dio

34 128

Die Differenz zwizchen
dan Emizzionen aines
1 Mio. Euro Portfolios

Fligan von Barlin
nach Neaw York
antzteht.”

und der Banchmark izt

™ Tonnen Cl2a.

Daz izt in stwa =0

wigl COZ, wia bai

* Borachning bashart sul CO2-Emssionan ainar Boaing T77-300

Dwedlia: vevava C02emmis sied ac BomarLn

Unternehmen mit den hochsten C02-Emissionen
Deale ISSMMakam

%o Gewicht im Portfolio e D02 im Portfolio

Covestro AG 24% 38,0%
Linde FLC 2.5% 22,0%
Reyal Ahold Dedhaize N 3.2% 12,8%
Compagnie Ganerala Michalin SCA 1,8% B.8%
Neste Corp 24% 3, 2%

Wir messen die CO2 Emissionen der Portfo-
liounternehmen und stellen sie der CO2 Emission
unserer Benchmark gegeniber. Die Differenz, die
der Ersparnis entspricht, rechnen wir anhand der
CO2 Emission eines Flugzeugs in Flige von
Berlin nach New York um.

Dartiber hinaus berichten wir welche Portfo-
liounternehmen am starksten zum CO2 FuRab-
druck des Portfolios beigetragen haben.
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Auswirkungen auf die UN-Entwicklungsziele

Untarnehmerizches Handsln kann des Erreichen der UM-Entwicklungzziels
|{3DG=) fardern oder aber behindarn. Die Grafiken zeigen dan Antail von
Untarnehmen im Portfolio mit pozitiven bzw. negativen Beitragsn zu den 306:.
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Gewicht der Unternehmen im Portfolio (in %) je Entwicklungsziel
@ mgstive Beinrlige ) positive Baitrdge
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Fiirdenany nachhaliger Gobdudaplanung

Frindien sicharn

Erhalt dus tarrasinischen Dkogystoms

Lindenang der Armut

Bukim pluneg von Hursger und Usitararnihnung

Gloichgtullung dor Beschlechber

Optiminrung des Maturialsinsstzos

Birwahriig marinar Dlasiysiome

2% W% M W% D% AN A% S0
Die 17 UN-Entwicklungsziele (auch Sustainable
Development Goals, SDG genannt) wurden im
Jahr 2012 durch die UN-Mitgliedsstaaten
beschlossen und traten 2016 in Kraft.

Bei der Impact Analyse werden die Unternehmen
im Portfolio hinsichtlich ihrer positiven bzw. nega-
tiven Beitrage auf die 17 SDGs hin untersucht.
Dabei nutzen wir die 15 Cluster von ISS oekom,
die den 17 SDGs entsprechen. Fir die Beurtei-
lung der Beitrage wird das Produkt- und Dienst-
leistungsangebot der Unternehmen unterschie-
den. In Abhangigkeit des Umsatzanteils eines
Produktes erfolgt die Einstufung. Die Grafiken
stellen die Portfoliogewichtung der Unternehmen
je Kategorie dar. Bei der Darstellung nutzen wir
Daten des Researchanbieters ISS Oekom.
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Das Pariser Abkommen

Was ist das Parisar Abkommen?

Daz Parizar Abkommen izt ein intarnetionaler Vertrag,

der 2015 von den Mitgliedzstasten der Vereinten MNationen ur
Bekdmpfung der globalen Erswdrmung untarzeichnet wurde.
Wia lautet dia Zielsatzung ¥

Einaz der fiels diezez Abkommens izt ez, den Anztieg der

globalan Temperatur biz zum Jahr 2060 durch die Reduzienumg
der CO2-Emizzionen suf maximal 2 Brad Celsiuz zu begrenzan.

°.® }\ ®.e

Izt das Portfolio mit dem 2Grad-Ziel kompatibel?

Dia folgenda Grafik zeigt, ob daz Portfolio jetzt und in Zukunft
mit den Kimearielan des Parizer Abkommanz vertraglich ist

Maximale CO2-Emissionan i Forlslio

=z [

s I |

o I

mas I B
ol b |
v [
260 |

i) il -} an 40 50 1] [
1C Dk

2 023 igt das Jahe, indem das Pordoko ncht mahr
mit dum 2Grasd-Saenstio kam paibel st

Das Pariser Abkommen ist sicherlich das
dréangendste Ziel, da es unmittelbar um die
Bekampfung des Klimawandels geht. Wir stellen
hier mit den griinen Balken graphisch dar, wie
hoch die CO2 Emission unseres Portfolios aktuell
und bis 2050 sein wird, unter der Annahme eines
statischen Portfolios und basierend auf den Anga-
ben der Unternehmen. Der gelbe Balken gibt den
Maximalwert der CO2 Emission wider, den unser
Portfolio produzieren darf, um die Klimaziele
einzuhalten.

Fur diese Analyse werden Szenarien der Interna-
tional Energy Agency (IEA) genutzt. Basis der
Prognose Uber die zukinftigen CO2-Emissionen
des Portfolios ist zum einen die Annahme, dass
die Zusammensetzung des Portfolios nach Wirt-
schaftssektoren ebenso wie nach Portfolio-
unternehmen bis 2050 unverandert bleibt. Zum
anderen spiegelt die Prognose die von ISS Oe-
kom getroffenen Annahmen Uber die jahrliche
Veranderungsrate der CO2-Emissionen fir jedes
einzelne Portfoliounternehmen wider.
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CANDRIAM &

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Candriam - Zweigniederlassung Deutschland

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Fellnerstrale 5
Frankfurt am Main
60322
Deutschland

1998

www.candriam.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1996
seit 2001

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname Name

Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Institutionell und Retalil
Tanja Bender
Niederlassungsleiterin
+49 69 2691903-20
Nein

tanja.bender@candriam.com

Institutionell und Retall
David Czupryna

Head of ESG Development
+33153934277

Ja

david.czupryna@candriam.com

Candriam - Zweigniederlassung Deutschland
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 1996 X  seit 2012 PF, SF
Renten X seit 2004 X seit 2013 PF, SF
Multi Asset X seit 2000 PF, SF
Money Market X seit 2008 PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) A
Positive Kriterien |/ Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders fihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Sonstiges X

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2006) - Candriam war Grindungsmitglied und hat zum vierten Mal in Folge die Note
A+, die hochste vergebene Punktzahl erhalten

European Sustainable Investment Forum (seit 2003)
German Sustainability Network (seit 2021) - Griindungsmitglied
Forum Nachhaltige Geldanlagen (seit 2010)
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

ESG D

NROs/

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Ja (SRI Team, 2005) -
Externe Ressourcen

Ja Ja
aten /Referenten Charles River
MSCI ESG Research
ISS-Ethix
Trucost

Sustainalytics
Carbon4Finance
ISS-Oekom

Equileap

Beyond Rating

Economist Intelligence Unit
RepRisk

Internationale Organisationen
Freedom House

Fraser Institute

Transparency International

World Bank

IMF

World Health Organization

UN Programme for the Environment
International Labour Organisation
United Nations Development Pro-
gramme

United Nations

Food and Agriculture Organisation

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9

Aktien Ja Ja Ja

Renten Ja Ja Ja
Wandelanleihen Ja

Multi Asset Ja Ja Ja

Andere Anlage Ja
Copyright © 2021 TELOS GmbH Candriam - Zweigniederlassung Deutschland
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Candriam verwaltet seit 1996 nachhaltige Anlagen. Als verantwortungsbewusster Vermogensverwalter
seit Uber zwei Jahrzehnten engagieren wir uns fir die kontinuierliche Weiterentwicklung unserer lang-
jahrigen und detaillierten Analysemethoden fur Umwelt, Soziales und Governance sowie fir den konti-
nuierlichen Ausbau unserer breiten Palette an SRI-Anlageprodukten. Alle unsere SRI- und ESG-
Prozesse, sowohl aktive als auch indexierte, werden durch 6ffentlich zugéngliche Transparenz- und
Methodenbeschreibungen wie die Eurosif Transparenzkodizes abgedeckt.

Um die Sichtbarkeit nachhaltiger Anlagen in der Finanzgemeinde zu erhthen, bieten wir Anlegern
nach Mdéglichkeit eine SRI-Losung neben dem traditionellen Anlageprozess an. Wir integrieren zuneh-
mend Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien in alle unsere Anlageprozesse.

Unsere ESG-Analyse basiert auf mehreren spezifisch auf die Asset-Klasse ausgerichteten Ansatzen
wie Best-in-Class, Best-in-Universe, Emerging Market, normenbasierte Analysen und thematische
Ansatze. Unsere Emerging-Market-Analyse wurde entwickelt, um sich an die geringere Informations-
verfugbarkeit und -transparenz in diesen Landern in Verbindung mit der unterschiedlichen Intensitét
der Ereignisse anzupassen.

Seit der Aufnahme des Dialogs mit Emittenten im Jahr 2005 ist unsere Engagement-Aktivitaten stetig
gewachsen. Im Jahr 2016 haben wir eine wichtige Erweiterung unseres Engagements und der
Investorenausbildung eingeleitet.

Nachfolgend finden Sie einen Zeitstrahl, der unsere Meilensteine fiir nachhaltiges Investieren darstellt:

o & 4 4 @ L
1996 2000 | [ 2003 [ 2005 2009
1st ethical fund Sustainable fund Setup of proxy voting Creation of in-house  1st ESG Emerging Creation of ESG
range system ESG research team Market equity fund sovereign analysis
D @ & & @ L >
2010 | 2015 | 2018 | 2010 2020 |
ESG indexed funds Launch dedicated Extension to new asset Company-wide Candriam Climate  Candriam Circular
sustainability Lux classes: tobaccol/coal Action Strategy Economy Strategy
SICAV Emerging Markets & exclusion
High Yield Candriam Fossil Free

funds

- 1996 -- Erster Sustainable Equity Fund. 1996 bot Candriams Vorgangergesellschaft Cordius Asset
Management Investoren unseren ersten Sustainable Equity Fund an. Heute bietet Candriam eine
breite Palette von SRI- und nachhaltigen Aktienfonds, Rentenfonds und Emerging Markets-Fonds.

- 2003 -- Einrichtung eines strukturierten Proxy-Voting-Systems. Candriam war ein Pionier unter den
belgischen Investmentmanagern, als es die Stimmrechte seiner Kunden zur Verbesserung der
Anlageertrdge nutzte. Im Jahr 2003 haben wir mit einer systematischen und strukturierten Stimm-
rechtsvertretung begonnen. Heute stimmen wir fir alle Aktien, die in unseren SRI-Aktienportfolios
gehalten werden, fur alle européaischen Aktien in unseren Flagshiff-Fonds und fir Unternehmen aus
den Schwellenlandern ab.

- 2005 -- Eigenes Umwelt-, Sozial- und Governance-Research. 1996 begannen wir unsere ESG-
Analyse mit externem Research. Im Jahr 2005 startete Candriam seine interne ESG-Analyse nach
dem Best-in-Class-Ansatz. Unser Best-in-Class-Ansatz beinhaltet eine Reihe von 25 Mikrofaktoren
aus Sicht der Stakeholders / Interessensgruppen: Investoren, Mitarbeiter, Umwelt, Lieferanten,
Kunden und Gesellschaft, dies ist der Kern des Branchenansatzes fiur Best-in-Class-Anlagen. Heute
analysieren wir zusatzlich sechs Makro-Themen - Ressourcenknappheit, Klimawandel, Gesundheit
und Well-Being, demografische Entwicklung, wirtschaftliche Entwicklung und Interkonnektivitét - eine
Tiefe der Analyse, die uns immer noch als Vordenker auszeichnet.
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- 2005 -- Engagement wird in den Research-Prozess integriert. Unsere Engagement-Aktivitéaten
begannen mit dem Start unseres hauseigenen ESG-Researchs im Jahr 2005. Das Engagement ist
aus unseren Gesprachen mit Unternehmen entstanden, um zusatzliche Informationen zu erhalten.
Unser direktes Engagement fir Unternehmen ist im Laufe der Jahre organisch gewachsen; fur
Candriam ist Dialog ein Wesentlicher Bestandteil beim ESG Research. Auch heute noch sind unsere
ESG-Analysten der Ansprechpartner in unserem Engagement und im Dialog mit Emittenten.

- 2006 -- Grundungsunterzeichner der UN-Prinzipien fur verantwortungsbewusstes Investieren.
Candriam war bei der Entstehung der PRI dabei. Candriam beteiligt sich seit 2003 an Industriearbeits-
gruppen und nachhaltigen Investitionsorganisationen. Heute erhalt Candriam den Top-Score von A+
aus dem UN PRI Association Assessment.

- 2008 -- Emerging Markets ESG Investing. Wir sind der Ansicht, dass die Analyse von ESG-Themen
in Schwellenléandern einen anderen Ansatz erfordert, um den geringeren Informationsstand und die
geringere Transparenz sowie die geringere Erfahrung von Emittenten und Investoren mit ESG-
Faktoren zu berlcksichtigen. Heute fihren wir ein vollstdndiges Governance-Screening in unsere
ESG-Analyse von Unternehmen aus Schwellenlandern durch und schlieBen systematisch Unterneh-
men aus, die sich im Mehrheitsbesitz von Staaten befinden, die nicht auf unsere Best-in-Universe-
Liste von Staaten kommen.

- 2009 -- Best-in-Universe Landeranalyse etabliert. Unsere Analyse von staatlichen und staatsnahen
Emittenten, die auf den vier Saulen Humankapital, Naturkapital, Sozialkapital und wirtschaftliche
Nachhaltigkeit basiert, umfasst 23 Unterkategorien und 75 Themen.

- 2016 -- Engagement: Wir machen unseren Einfluss geltend. Im Jahr 2016 haben wir unser Engage-
ment deutlich erhdht, indem wir eine Gruppe unserer erfahrenen Experten fir nachhaltige Anlagen in
die Vollzeitkoordination unserer jahrzehntelangen Bemiihungen eingebunden haben. Derzeit fokussie-
ren wir unsere Engagement-Bemiihungen in drei "Conviction Topics": Korruption, Energiewende und
Wohlergehen am Arbeitsplatz.

- 2017 -- Nachhaltige Investitionen in Schwellenléander- und Hochzinsanleihen. Im Jahr 2017 haben
wir unsere ESG-Analyse auf weitere Produkte erweitert, wie den Sustainable Bond Emerging Markets
und den Sustainable Bond Global High Yield. Funf Candriam Sustainable-Fonds wurden von der
franzosischen Regierung unterstitzten Organisa-tion mit AFNOR-Zertifikaten ausgezeichnet, womit
unser High Yield-Fonds der Erste ist, der dieses SRI-Label erhalt.

- 2017 -- Unterstitzung bei der Ausbildung der nachsten Generation von nachhaltigen Investoren - Im
Oktober 2017 grindete Candriam die Academy for Sustainable and Responsible Investing. Die
Candriam Academy zielt darauf ab, das Bewusstsein zu schéarfen, die Bildung zu férdern und das
Wissen Uber nachhaltigen Investitionen Uber eine innovative und akkreditierte Online-Bildungsplatt-
form zu verbessern.

- 2018 -- Ausschluss von Kraftwerkskohle und Tabak von allen Investitionen. Im Jahr 2018 wurden alle
Candriam-Strategien von Unternehmen veraulRert, die mehr als 10% ihrer Aktivitdten im Bereich der
Kraftwerkskohle austiben, sowie von Unternehmen, die neue Kraftwerkskohleprojekte initiieren, die
sowohl unter dem Risikoaspekt ,Stranded Assets* als auch unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten
durchgefihrt werden. Candriam hat auch Aktien von allen Unternehmen verauf3ert, deren Aktivitaten
zu mehr als 5% aus Tabak bestehen. Diese Ausschlisse zeigen, dass wir uns sowohl der Anlageper-
formance als auch der Nachhaltigkeit verpflichtet fihlen.

- 2019 -- Investitionen in Unternehmen, die zur Einddmmung des Klimawandels beitragen. Mit der
Artikel 9 Candriam Sustainable Climate Action Strategie wurden bereits 1,2 Mrd. USD (Stand Juni
2021) in den Bereichen erneuerbare Energien, Energiespeicherung und CO2 Einsparungen im
Transport investiert.
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- 2020 -- Nachhaltige Investitionen zur Forderung der Kreislaufwirtschaft. Das lineare Wirtschafts-
modell (Produzieren, Benutzen, Entsorgen) ist nicht ressourcenschonend und schadet der Umwelt.
Daher engagiert sich Candriam mit dem Candriam Sustainable Equity Circular Economy Fonds ab
jetzt mit Investitionen in den Bereichen Recycling, Wiederverwendung und Rationalisierung von
Produkten und Ressourcen.

- 2021 -- Candriam ESG feiert 25 Jahre ESG-Track-Record. Im Jahr 2021 und daruber hinaus wollen
wir nicht nur neue nachhaltige Anlageprodukte entwickeln, sondern ESG- und Nachhaltigkeitsfaktoren
zunehmend in alle unsere Anlagen integrieren und dabei auf unsere mehr als zwei Jahrzehnte lange
Erfahrung mit verantwortungsbewussten Anlagen aufbauen.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation Fonds
Assetklasse Multi-Asset

Volumen aktuell € 157,05 Million (Stand 31.05.2021)

Wéhrung EUR

Region Welt

Vehikel UCITS

Auflagedatum 19.06.2015

Asset Manager / Anlageberater Candriam

CANDRIAM SUSTAINABLE DEFENSIVE ASSET ALLOCATION

Bei dem Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation Fonds arbeitet das Multi-Asset Team
synergetisch mit allen hauseigenen spezialisierten Teams zusammen, um einen belastbaren nachhal-
tigen Multi-Asset Dachfonds bereitzustellen. Indem wir die Expertise des ESG Teams nutzen, stellen
wir sicher, dass Nachhaltigkeit im Mittelpunkt unseres Anlageentscheidungsprozesses steht. Der
Fonds ist als Artikel 9 der Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) registriert, was
bedeutet, dass wir uns zu 90% nachhaltigen Anlagen verpflichten.

Candriam-Multi-Asset
(15 Personen)

Candriam-Wirtschaftsforschung
(6 Personen)

Candriam-ESG-Analyse
(15 Personen)

Stetan Keller
Senior Sfralegist

L | ConamAnenetcams

Didier Depireux
Senior Fund Manager
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1) Anlageuniversum

Der Fonds bietet ein Engagement in allen
tatsebenen.

—
TELOS

nachhaltigen Anlageklassen mit verschiedenen Granulari-

6’ Regionen

@ cuzce )
Aktien
4 Regionen
© vusa
3 Anlage-
Kiasson Anleihen
© Industrielanderin
Asien
Wahrungen

o Schwellenldnder

USA & Europa

Geldmarkt

Staatsanleihen

Investment-Grade-
Untemehmensanleihen

Hochverzinsliche Anleihen

Schwellenlander

Anlefhen aus
Schwelleniandern

Y Schwerpunkt
fEll Anleihendiversifizierung

Das ESG Team bestimmt das investierbare Universum durch die Integration von ESG-Faktoren und
-Charakteristika unter Verwendung von Candriams eigenem nachhaltigen Rahmenwerk, der Best-in-
Universe Landeranalyse und der Analyse von Schwellenlanderunternehmen.

Das Universum wird gefiltert, um Unternehmen auszuschlieRen, die nicht mit Candriams Standards fur
kontroverse Aktivitaten und/oder den Global Compact Prinzipien der Vereinten Nationen ubereinstim-
men

AUSSCHLUSS VON AKTIVITATEN
B2

Ausschluss von sozial und/oder 6kologisch umstrittenen

NORMBASIERTE ANALYSE

Einhaltung der zehn Grundsatze des Global Compact der

n(
Aktivitdten darunter: \SEJ Vereinten Nationen in den Bereichen:
Ristung
SBAL O, Menschenrechte

% omagrfic £ ﬁ""ga - Arbeitsrecht
Tierversuche % .” ; Mwell
Glucksspiel &y - Kompton
Genverandungen
Kemenergie
Yk . Zwel tliche Prinzipien: Uberprifung etwaiger VerstoRe
Kraftwerkskohle (D) wel wesentliche Prinziplen: Uberprifungetwaiger Vers
Nicht-konventionellesfKonventionelles Ol und Gas N[+ undreaktionsgestUtzter Ansatz
Stromerzeugung
Diktatorische Regimes .

"{Fﬁ‘ Ausschluss von Emittenten: wiederholte und

(L schwerwiegende Verstdfie, keine angemessenen

Gegenmalinahmen ader Verhaltensénderungen

Um ein nachhaltiges Universum aufzubauen, durchlaufen alle unsere Candriam-Fonds, die als SFDR
Artikel 9 registriert sind, dieselbe interne ESG-Analyse, die auf 5 globalen Themen basiert, die mit den
wichtigsten Makrotrends verbunden sind. Dadurch wird sichergestellt, dass die Basiswerte eine
homogene interne ESG-Analyse durchlaufen, was sowohl die Transparenz als auch die Zuverlassig-
keit erhoht.
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%

|/

Resourcen und

%\)‘

Digltalisierung und

Gesundes Leben

—
TELOS
)

Demographische

Klimawandel Verschwendung Innovation und Wohlergehen Verdnderungen
Investitionen in ¢ kapital Bereitet sich auf ]
Dekarbonisierung der Ausbau der Nutzen Sie die durch Schaffung von Anforderungen vor, die

Geschaftsaktivitidten auf
breiter Front mit Fokus

Einsatz von

Abfallverwertung und
des Recyclings zur

Minderung der

Méglichkeiten zur
Steigerung der Industrie-

Arbeitsplatzen, Gleict

der Geschlechter und

Forderung von F&E und

sich aus einer westlichen,
alternden Gesellschaft

demografischen Boomsin

2 auf die CO2-intensivsten reduzierung der und Ressourceneffizienz menschenwurdigen ergeben

B Sektoren Ressourcenentnahme durch digitale Arbeitsbedingungen

» Technologien Unterstiitzung des
3

o

emeuerbaren Energien

bei dem schrittweisen

Ausstieg aus fossiien
Energien

Auswirkungen von
Geschaftsaktivititen auf
Okosysteme, um die
Artenvielfalt zu erhalten

Schotzen Sie den
Datenschutz, bauen Sie
starke und
widerstandsfahige

Unterstitzung des Zugangs
zur Gesundheitsversorgung

Verringerung von

Schwellenlandern durch
Investionen in die
Infrastruktur und die
Lebensmittel-

versorgungskette

digitale Netzwerke auf Luftverschmutzung

Als Dachfonds werden ESG-Merkmale Uber die Expertise der jeweiligen ESG-, Aktien- und Anleihen-
Teams direkt in unsere Basiswerte integriert. Die Integration von ESG in unseren Prozess ermdglicht
es uns, einen dedizierten Anlageprozess zu implementieren, um das Wirkungspotential zu erhéhen.
Sobald wir unsere strategischen, optimierten und taktischen Ansichten umgesetzt haben, bewerten wir
die ESG-Ziele wahrend der Portfoliokonstruktionsphase neu. Diese abschlieRende ESG-Bewertung
ermd@glicht es uns, die Erfullung der 90%-Schwelle fur nachhaltige Investitionen zu bestatigen.

Nachhaltiges

g Der Aufbau elnes nachhaligen Universums durch nombasieren Ausschiissen (Menschenrechts, Arbeitsrechis
Universum

0 Nachhaltlges Universum Umwell, Korruption] und Ausschiissen aufgrund konfroverser Aldivitaten

Risiko-Rendite Profil bleibt aufgrnd monatichem Rebalancing weitgehend stabil ober die Zeit
i i i ik als ohne Rebalancdng

i >
Strateglsche st - Bigtet hoheres i mil ¢

1 Strategische Asset Allocation
Langfishiger lmvestmentharimnt

Optimisrung masmiert die ewartete Bendite mit einem fasten Risiko Budget {spezifizien in Form des bedingten
Value-al-Risk)
L3 Stabile Allocation ist durch das Testen verschiedener :5: en sicherp
Taktische Assel Allocation TﬂktiSChQM [ 3 Das Portfotio profitiet von kurzfistigen Markanefizenzen, e durch verhatensbedingte Veremingen der
ket gecamen Aniagegemainschian wonesacht werden
POI'ﬁOHO > Kombination der Tap-D heidung mit der Botium-Up-

> 7ielist es ein auspewogenes Portfolio zu Befern fokusiert auf
»  Gewichiele Maximierung der risikoadusterten Rendite
»  Diversifizienng, Liqudtat und Risikokonirole

4 Portfolio Aufbau Aufbau

.

Nutzung der Expertise des Candriam Teams fiir Investitionen in sine diversifizierte Palette von nachhaltigen Fonds

RENTEN STRATEGIE AKTEN STRATEQIE

Urternehmensa e hen Globale Arieihen Schwelleriznder \ " . S Wollwelte und Quaniialiy
05 & HY) & Tolal Retum Bands Wardlankeirion Aien Eiropa Aklion Sdwellendnder |y obeche Aktien & Absolul= Retirn
2) Offenlegungsverordnung (SFDR) - Artikel 9

Die Positionierung nach SFDR Artikel 9 impliziert, dass wir als Anlageziel die Erzeugung positiver
sozialer und 6kologischer Auswirkungen integrieren. Diese Positionierung nach SFDR 9 hat zwei
wesentliche Vorteile. Erstens ermdglicht sie die Kombination einer hohen Diversifizierung der Anlage-
klassen und eines aktiven Managements mit einem positiven ESG-Einfluss. Zweitens ist es ein starker
Anreiz, langfristig in wachstumsférdernde, nachhaltige Themen zu investieren.

Alle unsere Artikel 9-Basiswerte folgen strengen ESG-Indikatoren (ESG-Score, CO2-FufRabdruck,
Wasserverbrauch, % Frauen im Vorstand). Dartber hinaus werden auch indikative Ziele fiir ESG-Indi-
katoren Uberwacht, sei es fur breite Anlageklassen, fir Schwellenlanderanleihen oder fir thematische
Aktien.
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Candriam Sustainable Defensive AA n Reporting on ESG Indicators (ESG funds)
SFDR Article 9: ESG impact
> ESG Score
Holdings - Min 90% in Article 9 »  Carbon footprint

Requirements .
» Water consumption

* % Women on board

Allowed Derivatives = lssuer in ESG universe
* Hedging only B3 indicative targets on E/S Indicators (SFDR 9)
» On broad asset classes
S » ESG Score > Benchmark
KPls * Kl of undedying funds » Carbon Footprint: -30% vs Benchmark
» % Green bonds: = 10% now, = 20% Target
...................... 2025
ESG Target + Paositive impact on social and »  On emerging debt

emvironmental domains
» ESG Score » Benchmark

» “Freedom House” > Benchmark

» Environmental Perf> Benchmark

Exclusion Policy « Controversial armaments
= Tobacco i .
. Thermal Caoal »  On Thematic equities
- Companies significantly and repeatedly » Temperature <2.5° now, < 2° Target 2025
breaching principles of the UN Global » High stake sectors > Benchmark
Compact

ESG indicators &KPls @

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass der Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation
Fonds ein aktiv verwalteter Multi-Asset One-Stop-Shop ist, der starke nachhaltige Uberzeugungen
integriert und eine transparente interne ESG-Integration bietet.

One-Stop-Shop Uberzeugungen

Effektiver One-Stop-Shop, der Investiert in nachhaltige
es ermdaglicht, Zeit zu sparen Themen, die bestens
und eine einfache und positioniert sind, um

effektive Investitionsiésung langfristiges Wachstum zu
durch eine privilegierte generieren
Beziehung mit Candriam zu

entwickeln E inZigartigeS

Angebot

Auswahl nachhaltiger
Candriam-Fonds, die alle eine
homogene interne ESG-
Analyse durchlaufen haben,
was zu einer erhohten
Transparenz und
Zuverladssigkeit fahrt

Aktive Allocation Interne ESG Integration

Multi-Asset Dachfonds, der
eine aktive Allocation und
breite Diversifikation Uber
eine ganze Reihe nachhaltiger
Assetklassen
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Candriams Standard ESG-Berichterstattung fiir Fonds und institutionelle Mandate umfasst ein breites
Spektrum an Informationen.

Impact Indikatoren — Wir berechnen Impact Indikatoren, einschlief3lich, aber nicht beschrankt auf
Kohlenstoff- und WasserfuRabdruck, Energiemix, Abfallproduktion, Vorstandsvielfalt und Unab-
hangigkeit. Candriam zeigt auch die realen Auswirkungen von Investitionen in Bezug auf Kohlen-
stoffemissionen, Wasserverbrauch und Energiemix auf. Wir bei Candriam sind der Meinung, dass
es wichtig ist, dass Investoren die realen Auswirkungen ihrer Investitionen vollstandig verstehen.
Wir sind uns der Tatsache bewusst, dass es manchmal schwierig sein kann, die Bedeutung von
Wirkungsindikatoren, die in der Berichtsdokumentation offengelegt werden, vollstindig zu
erfassen. Wir versuchen diese Indikatoren auf eine umfassendere Art und Weise flr Investoren
zum Leben zu erwecken, indem wir Beispiele aus dem wirklichen Leben flr ihren Beitrag liefern,
wie unten dargestellt:

WIRKUNGS UNTERNEHMENSINDIKATOREN

ey KOHLENSTOFFEMISSIONEN v ENERGIEMIX
douivalente Differenz
Fonds e g 0 0% A% RO% 0%
o G " . - . i
u 85 Rundreisen  Emussionen von -
.840/0 Briissel New 104 Autos pro Fonds
York Jahr
{Tonnen CO2-Aquivalant pro investisrer Milbon € im Fonds/Referenzwert) Referenzwért

Quslie: Candriam, Trucest
Abdackungaquote (Fonds/Referenzwert) 85 0% / 94 9%

Quisfie:
Abdackungaguole (Fonds/Referenzwert) 95 0% / 84 9%

WASSERVERBRAUCH

dsvs

aquivalente Differenz

Lamie -
B ‘ :"':mv:i'.‘ il

Queile: Canariam, Trucost

Konsum von 44  Wasserverbrauch Abdeckungsguote (Fonds/Refererzwert] - /2.9%
Haushalten von 133.402
Duschen

Candriam, Trucost

Das Bild dient nur zu lllustrationszwecken.

B Beitrag zu den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung — Candriam legt Wirkungsindikatoren offen,

die auf den 17 Zielen fir nachhaltige Entwicklung der UNO basieren. Investoren auf der ganzen
Welt machen sich die SDGs zu eigen, da sie einen leistungsstarken Rahmen darstellen, um struk-
turierte Investitionen in Richtung langfristiger finanzieller Werte und Auswirkungen als Teil eines
globalen Wandels hin zu einer Impact Economy zu lenken. Wir schlieRen uns dieser Uberzeugung
voll und ganz an und bemihen uns, die Anerkennung und Nutzung der SDGs in der Branche
voranzutreiben. Durch ihre Aktivitaten kdnnen Unternehmen direkt zur Erreichung einer Reihe
dieser Ziele beitragen, und zwar durch ihre Beschéaftigungspolitik, ihre Produkte und Dienst-
leistungen, ihre Unternehmensfiihrung und durch die Art und Weise, wie sie 6kologische und
soziale Ziele in ihren Betrieb integrieren. Candriam legt auch die Namen der Top-10-SDGs-
Beitragenden innerhalb des Portfolios offen:
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Ausibung der Stimmrechte -- Unsere Berichterstattung enthalt Indikatoren tber die Austibung
von Stimmrechten im Namen des Fonds, z. B. die Anzahl der Hauptversammlungen, an denen im
Namen des Fonds teilgenommen wurde, und die Anzahl der Hauptversammlungen, bei denen

Screening auf kontroverse Aktivititen und normbasierte Analyse — Unsere ESG-Berichter-
stattung umfasst auch den Prozentsatz der Unternehmen innerhalb des Referenzindex, die
aufgrund der normenbasierten Analyse und/oder des Screenings auf kontroverse Aktivitaten

ESG Performance Attribution — Fur die Mehrzahl unserer ESG-Fonds berichten wir au3erdem
monatlich Uber den Anteil der Uberschussrendite gegenilber der Fonds-Benchmark, der auf
Anlageentscheidungen zuriickzufuhren ist, die auf ESG-Faktoren und auf finanziellen Faktoren

basieren, wir nennen dies das nachhaltige Alpha und das finanzielle Alpha:
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Darlber hinaus veroffentlicht Candriam jahrlich seinen Stewardship-Bericht (einschlie3lich Engage-
ment- und Proxy-Voting-Berichten). In diesem Bericht werden unsere Ziele, Errungenschaften und
Ergebnisse unserer Aktivitaten als mindiger Eigentimer dargestellt. Candriam ist der festen Uberzeu-
gung, dass aktive Eigentimerschaft und insbesondere Engagement einen wesentlichen Beitrag zur
Risikominderung und Wertschopfung fur unsere Kunden leisten.

Die aktuellste Version dieser Dokumente finden Sie auf unserer Unternehmenswebsite.

Auf Unternehmensebene bieten wir Transparenz durch unsere jahrliche Uberpriifung unserer eigenen
internen Umwelt-, Sozial- und Governance-Praktiken, und die Ergebnisse werden in unserem jahrli-
chen Responsible Business Report veroffentlicht. Der CSR-Bericht von Candriam listet unsere
konkreten Errungenschaften und unsere "Deliverables" in unserer Verpflichtung auf, unser eigenes
Unternehmen verantwortungsvoll zu entwickeln.

Die aktuellste Version dieser Dokumente finden Sie auf unserer Unternehmenswebsite.

Schlie3lich pflegen unsere Kundenbetreuer ein hohes Mal3 an Néhe zu unseren Kunden. Auf Kunden-
wunsch kénnen wir Telefonate mit Mitgliedern unseres ESG-Teams organisieren, um Investoren
weitere Einblicke in die ESG-Aspekte ihrer nachhaltigen Portfolios zu geben.
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G CARMIGNAC

R 1 S K M A N A GER S

Carmignac Deutschland GmbH

Adresse

Strasse + Nummer Junghofstrale 24

Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60311

Land Deutschland
Griindungsjahr 1989

Internetseite

www.carmignac.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

A

[

seit 2012
seit 2012

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich
Vorname Name

Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Institutionell
Luis Caceres

Director Business Development Wholesale &
Institutional Germany & Austria

+49-69-71042-3616
Nein

luis.caceres@carmignac.com

Institutionell
Markus Kopp

Director Business Development Wholesale &
Institutional Germany

+49-69-71042-3639
Nein

markus.kopp@carmignac.com

Carmignac Deutschland GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Reine
Assetklasse NH/ESG

Strategie
Aktien X seit 2017
Renten X seit 2017
Multi Asset X seit 2017
Alternative Investments X seit 2017

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(erganzend /

ist Element der

Strategie)
X seit 2013
X seit 2013
X seit 2013
X seit 2013

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

UCITS:
FCP und SICAV

UCITS:
FCP und SICAV

UCITS:
FCP und SICAV

UCITS:
FCP und SICAV

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell-
Okologische Kriterien) schaft)

Platz1 - 3

(Mehrfach- 1 1

nennung maglich)

Government
(Unternehmensfiihrung,
ethische Faktoren)

1

Effizientes Management von ESG-Faktoren ist eng mit langfristiger Performance und Risiko-
management verknipft. Unsere ESG-Entwicklung ist die Umsetzung unseres interaktiven unter-
nehmenseigenen ESG-Systems START, mit dem die Integration der ESG-Analyse in den Anlage-

prozess unserer Fondslosungen- und mandate systematisiert wird.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich
ESG-Kriterien besonders flhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Sonstiges, Best-Effort- und Best-In-Universe-Ansatz
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2012) - www.unpri.org

Climate Action 100+ (seit 2019) - www.climateaction100.org

TCFD (seit 2020) - www.fsb-tcfd.org

TOBACCO FREE Portfolios (seit 2019) - www.tobaccofreeportfolios.org
ShareAction (seit 2020) - www.shareaction.org

EFAMA - www.efama.org

Afg - www.afg.asso.fr

Alfi - Alfi.lu

The Invstment Association - www.theia.org

MSCI ESG Analystics (seit 2017)

United Nations Global Compact - Carmignac hélt sich an Prinzipien des UNGC
OECD - Carmignac halt sich an OECD-Leitsatze

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
seit 2020 seit 2020

Bemerkung: START - Proprietares aktives ESG-Research-System
Externe Ressourcen
seit 2017 seit 2017
* MSCI-ESG-Ratings

* ISS

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja
Renten Ja Ja Ja
Multi Asset Ja Ja
Alternative Investments Ja
Copyright © 2021 TELOS GmbH Carmignac Deutschland GmbH
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Was Sie wissen sollten

1989

Wir pflegen eine
langjdhrige Praxis des

100%

Im Anlageprozess all
unserer Fonds ist eine

Null

Keine Anlagen in
Tabak, umstrittenen

verantwortlichen
Investierens

ESG-Analyse enthalten

Waffen, Kohle oder
Erwachsenenunterhaltung®

Wir haben es uns zur Aufgabe gemacht, Wertzuwachse fiir unsere Kunden zu erzielen, die
gleichzeitig ein Gewinn fiir Gesellschaft und Umwelt sind.

Als aktive Anleger nutzen wir unsere Aktionarsrechte, um Unternehmen zur Verbesserung ihrer Unter-
nehmensfuhrung, ihres 6kologischen Fuldabdrucks und ihrer Personalwirtschaft zu bewegen. Wir sind
unabhangig und nicht an kurzfristige Ergebnisse gebunden, wir betrachten die Dinge Uber ihren aktu-
ellen Stand hinaus mit Blick auf kinftige Entwicklungen. Diese Freiheit verbinden wir mit Disziplin in
Form von firmeneigener quantitativer Analyse, die durch die Einblicke und Erfahrungen unserer
Portfoliomanager und Analysten erganzt wird.

Carmignac ist kohlenstoffneutral. Carmignacs Bedenken zum Klimawandel gehen weit Uber die
Emissionsreduzierungs-Erwartungen fir die Unternehmen hinaus, in die wir investieren. Wir haben
daher unsere eigene Politik zur Gewéahrleistung der CO2-Neutralitat in unseren gegenwartigen und
zukilnftigen Unternehmensaktivitaten eingefiihrt, wodurch 1.900 t CO2 der jahrlichen Emissionen* flir
2019 kompensiert wurden.

* Alle Emissionen im Bereich 1 (direkte Emissionen eigener Einrichtungen), Bereich 2 (eingekaufte Energie) und teilweise
Bereich 3 (vorgelagerte Pendler, Geschéftsreisen und IT-Dienstleistungen).

Das Analysieren der Leistung eines Unternehmens und eine klare Bewertung seiner langfristigen Risi-
ken bedeutet, iber traditionelle finanzielle Uberlegungen hinauszugehen. Unser Ansatz fiir verantwort-
liches Investieren vermittelt uns ein detailliertes Bild des tatsdchlichen Potenzials eines Unterneh-
mens, sodass wir bessere Anlageentscheidungen fiir unsere Kunden treffen kénnen.

Verantwortliches Investieren — eine Einstellung

Als aktive und unabh&ngige Vermdgensverwalter ist es unsere Aufgabe, die Ersparnisse unserer Kun-
den langfristig effizient zu verwalten, und verantwortliches Investieren ist von Natur aus mit dem Errei-
chen dieses Ziels verknupft.

Wir machen uns unser eigenes Bild durch unternehmensinterne quantitative Analysen, die durch
menschliche Erkenntnisse und unabhéangiges Research erganzt werden.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Carmignac Deutschland GmbH

87



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LO S

Wir betten eine ,nicht-finanzbezogene Analyse“ in unseren Anlageprozess ein, weil sie von ent-
scheidender Bedeutung beim Mindern von Risiken und Erkennen von Chancen ist.

Wir treffen Entscheidungen auf der Grundlage unserer Uberzeugungen und unserer langfristi-
gen Vision, auch wenn wir daftir herkémmliche Denkweisen Uberwinden mussen.

Wir fihren mit den Unternehmen, in die wir investieren, einen aktiven Dialog, um sie dazu zu be-
wegen, die besten Praktiken anzuwenden und sich in Richtung einer nachhaltigeren Rentabilitat zu
entwickeln.

Wir arbeiten mit wichtigen Branchenvertretern zusammen, um das Bewusstsein zu scharfen und
Mafl3nahmen zur Minderung des Klimawandels und fir gesellschaftlichen Fortschritt zu férdern.

ESG-Themen im Blickpunkt

Unsere Themen im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) sind breit gefachert
und befassen sich mit dem Umgang von Unternehmen mit Abféllen und Wasserverbrauch (E), Diversi-
tat, Sicherheit und Gesundheit am Arbeitsplatz (S), Bestechung und Korruption, Unabhéngigkeit des
Verwaltungsrats und Vergutung von Fihrungskraften (G). Wir haben beschlossen, drei Themen
Prioritat einzurdumen, die mit unserer Anlagephilosophie und unseren langfristigen Ansichten in
Einklang stehen:

7N\ 7N\ 7N\
'\\\H— P J \\.\\- -"/.-' '\.\\-_ -'/.-'
Klima Unternehmergeist

tschopfung von
Unternehmen, die zu
Innovationen fahig sind, um

en Kunden bestédndig die

pesten Losungen anzubieten

investieren, zusammen, um Unternehmen, in die wir Wir unterstitzen
Transparenz bei Emissionen investieren, einen effizienten Unternehmen, in die wir
und den Ubergang zu Urmgang mit ihrem nvestieren, dabei, langfristig
umweltfreundlichen Humankapital, um das zu denken, und bauen hierzu
Richtlinien zu erreichen Engagement und die auf unsere eigene Geschichis
Zufriedenheit von Mitarbeitern als familiengefihries, von
zu fardern Unternehmergeist gepragtes
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Mitgliedschaften

Im Mittelpunkt unseres Engagements fiir verantwortliches Investieren steht unsere Uberzeugung,
dass Unternehmen das nicht allein schaffen konnen. Wir pflegen Partnerschaften mit verschiedenen
Organisationen im Finanzdienstleistungssektor, um bestmogliche Anlagepraktiken unter allen Beteilig-
ten zu fordern. Die untenstehenden Symbole zeigen die Versprechen, die wir als Unterzeichner,
Unterstltzer oder Beteiligte von Initiativen, Branchenvereinigungen und Arbeitsgruppen gegeben
haben.

. ewcpese Climate =)\
PRI Action 100+)

Gttt Ty B [ s

™ e

ShareAction» EEIEIEGEG

TODACCO FRER

: (afg »EA‘EAMA

g ;:sl‘- -\'1._-.,‘,. ¥ ﬁ'/f/’—t\?,\
S——

alfi

Unser Ansatz in der Praxis

Vermeiden Analysieren

Wir meiden Unternehmen, die mit unseren Wir analysieren neben herkommlichen
Grundsatzen und Werten in Konflikt stehen. Finanzkennzahlen die ESG-Praktiken des
Aufgrund threr Tatigkeit, threr Standards oder Unternehmens. Unser unternehmenseigenes
ihres Verhaltens schlieffen wir sie aus ESG-Research-System unterstitzt uns dabei,

unserem Anlageuniversum aus. Wir die Wirkung des Unternehmens auf die Welt
investiersn nur in Unternehmen mit — und den Einfluss der Welt auf seine
nachhaltigen Geschaftsmodellen, dis Geschaftstatigkeit — zu bewerten, um so
langfristige Wachstumsperspektiven vigle Risiken und Chancen zu erfassen wis
aufweisen. maoglich.

=

v
Auseinandersetzen Kemmunizieren
Wir fuhren mit Unternehmen Gber Themen Wir teilen unsere Malnahmen und Erfolge
im Zusammenhang mit ESG einen aktiven unseren Kunden mit. Wir sorgen far
Dialog. Hierzu gehdren die AusUbung unserer vollstdndige Transparenz im Zusammenhang
Stimmrechte als Aktionare*, die mit ESG-Themen, in erster Linie Uber unsere
Unterstitzung bei der allmahlichen Webszite, auf der wir Fondspublikationen,
Einfuhrung bester Praktiken, die Klarstellung Berichte, Richtlinien und Erkenntnisse
unserer Ansichten und das Zur unserer Experten veréffentlichen.
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Einblick in START, unser unternehmenseigenes ESG-System

Effizientes Management von ESG-Faktoren ist eng mit langfristiger Performance und Risikomanage-
ment verknilpft. Unsere jingste ESG-Entwicklung ist die Umsetzung unseres interaktiven unterneh-
menseigenen Systems START (System for Tracking and Analysis of a Responsible Trajectory), mit
dem die Integration der ESG-Analyse in den Anlageprozess unserer Fonds systematisiert wird.

START bietet eine zukunftsgerichtete ESG-Analyse, die unserem Investmentteam den Einblick
gibt, den es bendétigt, um geeignete Anlageentscheidungen zu treffen und die langfristigen
Interessen unserer Kunden bestmdéglich zu bedienen.

In START verwendete ESG-Indikatoren

Wir analysieren Uber 30 spezifische ESG-Indikatoren, die wir fir etwa 8.000 Unternehmen als
finanziell wesentlich definiert haben und zu denen wir noch Kontroversen und Wirkungsdaten hinzu-
nehmen. START ermdglicht unserem Team, einzigartige menschliche Erkenntnisse einzu-
bringen und einen aktiven Dialog mit den Unternehmen im Zusammenhang mit diesen wichti-
gen Indikatoren zu fiihren.

Umwelt Soziales Unternehmensfihrung
Energieverbrauch und Zufriedenheit der Wirkungskraft des
COZ2-Emissionen Mitarbeiter und Kunden Verwaltungsrates
Umweltverschmutzung Gerechte Entlohnung Vergltung
und Abfalle

Gesundheit und Kultur und Ethik
Wasser und sonstige Sicherheit

natiirliche Ressourcen

Das firmeneigene ESG-System START kombiniert und aggregiert ESG-Indikatoren von marktfiihren-
den Datenlieferanten. Aufgrund der mangelnden Standardisierung von und Berichterstattung uber eini-
ge(n) ESG-Indikatoren durch bérsennotierte Unternehmen kdénnen nicht alle relevanten Indikatoren
bertcksichtigt werden. START stellt ein zentralisiertes System bereit, wobei Carmignacs interne Analy-
sen und Erkenntnisse zu jedem Unternehmen unabhangig von den aggregierten externen Daten —
sollten diese unvollstéandig sein — zum Ausdruck kommen.

Jeder unserer Fonds integriert Kriterien fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
in seinen Anlageprozess und halt unsere Richtlinien fiir verantwortliches Investieren ein. Wir
bieten auch eine Palette spezialisierter Fonds an, die bei der Anwendung von Praktiken des
verantwortlichen Investierens noch einen Schritt weiter gehen.

SRI-Fonds und ESG-Themenfonds

Unsere Fonds fur sozial verantwortliches Investieren (SRI) und unsere ESG-Themenfonds verfolgen
je nach ihrer Philosophie, ihrem Anlageprozess und den Uberzeugungen des Fondsmanagers einen
breiter angelegten Ansatz bei der ESG-Integration. Bei diesen Fonds kdnnen ein breiteres Spektrum
von Ausschlissen, ein Ziel fir den CO2-FuRRabdruck, eine thematische Orientierung oder ein positives
Screening zur Anwendung kommen.
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SRI-Fonds verfolgen einen gesellschaftsbewussten Ansatz beim Anlegen (d. h. sie schlieRen
kohlenstoffemittierende oder unethische Sektoren aus oder investieren in Unternehmen, die einen
positiven Beitrag fiir die Erde leisten).

ESG-Themenfonds verfolgen einen thematischen (E, S oder G) Investmentansatz (d. h. Sie
investieren ausschlieB3lich in Unternehmen, die aktiv auf die Minderung des Klimawandels eingehen
oder dazu beitragen).

Artikel 6 SFDR-Klassifzierung
Carmignac Portfolio Credit (Unternehmensanleihen Global)

Carmignac Portfolio Long Short European Equities (Alternative Investment Europa)

Artikel 8 SFDR-Klassifizierung
Carmignac Patrimoine (Mischfonds Global)

Carmignac Portfolio Patrimoine Europe (Mischfonds Europa)

Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine (Mischfonds Emerging Markets)
Carmignac Investissement (Aktien Global)

Carmignac Portfolio Grande Europe (Aktien Europa)

Carmignac Portfolio Emergents (Aktien Emerging Markets)

Carmignac Portfolio Sécurité (Anleihen Europa)

Carmignac Portfolio Flexible Bond (Anleihen Global)

Artikel 9 SFDR-Klassifizierung
Carmignac Portfolio Green Gold (Aktien Global, Klimawandel)

Carmignac Portfolio EM Debt (Anleihen Emerging Markets)

Richtlinien und Berichte
Ausschlussrichtlinien

Unternehmensstandards — Die Anlageuniversen unserer samtlichen Fonds werden geméafd dem ISS
Ethix Norm-Based Research* gepruft und alle Unternehmen ausgeschlossen, die gegen die globalen
Normen fir Umweltschutz, Menschenrechte, Arbeitsstandards und Korruptionsbekampfung verstofRen.

Geschaftstatigkeit — Carmignac priuft alle Investitionen und schliel3t diejenigen aus, die in
Zusammenhang mit umstrittenen Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen, Waffen mit abgereichertem Uran und Nuklearwaffen stehen. In Ubereinstimmung
mit Carmignacs eigenen Uberzeugungen gelten die Anlagebeschrankungen bei allen Fonds auch fiir
Tabak- und Kraftwerkskohleproduzenten.

*Das ISS-Ethix Norm-Based Research beurteilt die Einhaltung weltweiter Normen fir Umweltschutz, Menschenrechte,
Arbeitsnormen und Korruptionsbekdmpfung durch Unternehmen. Die weltweiten Normen werden in internationalen Initiativen
und Leitlinien festgelegt, wie z. B. den OECD-Leitsétzen fur multinationale Unternehmen, der Dreigliedrigen Grundsatzerkla-
rung Uber multinationale Unternehmen und Sozialpolitik der ILO, dem Globalen Pakt der Vereinten Nationen und jingst den
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte. **Kraftwerkskohleproduzenten, die mehr als 10% der Ertrdge durch die
Forderung von Kraftwerkskohle erzielen, sind in allen unseren Fonds ausgeschlossen.

Abstimmungspolitik und Berichte

Wir arbeiten eng mit dem Unternehmen Institutional Shareholder Services (ISS) zusammen, welches
im Bereich der Analyse und Erbringung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Corporate Go-
vernance und der Abstimmung per Vollmacht eine flihrende Position einnimmt. Obwohl wir von der
weltweiten Reichweite von ISS und seinem umfassenden Research und seinen Empfehlungen auf
diesem Gebiet profitieren, behalten wir doch gleichzeitig die vollstandige Kontrolle tber unser Ab-
stimmungsverhalten. Wir haben die Nachhaltigkeitsleitlinien von ISS Gbernommen.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Carmignac Deutschland GmbH
91



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LOS

Bei der im Laufe des Jahres 2019 vorgenommenen Uberarbeitung seiner Politik des aktiven Dialogs
zur Abstimmung mit der Aktionarsrechterichtlinie (SRD Il) und deren Umsetzung in den einzelnen Lan-
dern beschloss Carmignac, dass die Abstimmungspolitik demnéachst als tragendes Element in die
Politik des aktiven Dialogs integriert wird. Somit wiirde auch die Berichterstattung tiber die Abstimmun-
gen per Vollimachtsstimmrecht in der Saison 2020 in den Engagement-Bericht fir das jeweilige Kalen-
derjahr aufgenommen.

Politik des aktiven Dialogs

Wir betreiben einen engagierten Dialog mit Unternehmen, in denen wir investiert sind, und nehmen ef-
fektiv Verantwortung wahr. Unsere Politik des aktiven Dialogs, in der unser diesbeziiglicher Ansatz ge-
genuber Unternehmen, in die investiert werden soll, beschrieben ist, ist nachfolgend zu finden. Eine
ausfiihrlichere Beschreibung ist im Jahresbericht der jeweiligen Fonds enthalten.

Bei der im Laufe des Jahres 2019 vorgenommenen Uberarbeitung seiner Politik des aktiven Dialogs
zur Abstimmung mit der Aktionarsrechterichtlinie (SRD 1) und deren Umsetzung in den einzelnen Lan-
dern beschloss Carmignac, dass die Abstimmungspolitik demnéachst als tragendes Element in die
Politik des aktiven Dialogs integriert wird. Somit wiirde auch die Berichterstattung tber die Abstimmun-
gen per Vollimachtsstimmrecht in der Saison 2020 in den Engagement-Bericht fir das jeweilige Kalen-
derjahr aufgenommen. Darlber hinaus werden zusétzliche Faktoren bertcksichtigt, z. B. die Art und
Weise, wie wir die Strategie Uberwachen, die finanzielle und nichtfinanzielle Performance und gegebe-
nenfalls die Risiko- und Kapitalstruktur der Unternehmen, in die investiert werden soll, sowie die Zu-
sammenarbeit und Koordinierung von MalRnahmen mit anderen Akteuren. Nicht zuletzt wird Carmi-
gnacs Politik des aktiven Dialogs 2020 entsprechend unseren Grundsatzen fir den Umgang mit Inter-
essenkonflikten sich damit befassen, wie Carmignac in diesem gestarkten Konzept mit tatséchlich
existenten und potenziellen Interessenkonflikten umgeht, die sich aus der Aktualisierung des Konzepts
des aktiven Dialogs ergeben.

Transparenz-Kodex

Verantwortliches Investieren (RI) ist ein wesentlicher Bestandteil der strategischen Positionierung und
des Verhaltens von Carmignac. Offiziell praktizieren wir verantwortliches Investieren (RI), seit wir 2012
die Prinzipien fur verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (PRI) unterzeichnet haben, und
wir befiirworten den Europaischen SRI-Transparenzkodex. Dies sind unsere zweiten Verpflichtungser-
klarungen fur die europaischen und Schwellenlanderfonds und unsere erste Erklarung fur die globalen
Fonds, den Carmignac Portfolio Grandchildren und den Carmignac Portfolio Family Governed. Unsere
vollstandigen Stellungnahmen finden Sie unter den nachstehenden Links.

Klimapolitik und CO2-Berichte

Wir haben das Klimabewusstsein zu einem formalen Bestandteil unseres Investitionsprozesses
gemacht, uns den im Rahmen des Pariser Abkommens unternommenen Anstrengungen angeschlos-
sen und Artikel 173 Uber die CO2-Berichterstattung und die Umsetzung von ESG in unseren Fonds
angewendet.

Zum 31. Dezember 2020 wurden 21,8 Mrd. EUR in Bezug auf CO2-Emissionen gemessen und
uberwacht. Die Klimabilanz dieser Anlagen lag je investierte Million Euro um 53% niedriger als die ih-
rer Referenzindikatoren.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Carmignac Deutschland GmbH
92



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LO S

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Carmignac Portfolio Grande Europe, ISIN LU1623761951,
Bloomberg-Kiirzel CARGWEA LX

Assetklasse Aktien Europa

Volumen aktuell 688 Mio. Euro

Waéhrung Euro

Region Europa

Vehikel SICAV

Auflagedatum 01.07.1999

Asset Manager / Anlageberater Carmignac

Carmignac Portfolio Grande Europe (Artikel 8 SFDR-Klassifizierung) ist ein vom franzdsischen
Ministerium geprifter aktiver SRI-Label-Aktienfonds, der mit einem fundamental ausgerichteten, rigo-
rosen und disziplinierten Investment-Prozess in europdische Aktien investiert (Bottom-Up-Stock-
Picking-Ansatz), welches von attraktiven zukinftigen Trends in Europa profitiert.

DIGITALISIERUNG KLIMAWANDEL RE-OPENING INDUSTRIEVIELFALT BIOTECHNOLOGIE

oA AR e PROFESSIONALS ONLY 28

Schritt 1 im Investment-Prozess (Quantitative Finanzanalyse

Der Anlageprozess beginnt mit dem Screening des Anlageuniversums auf der Grundlage der Cash-
flows. Die Bottom-up-Analyse, die zunéchst durch einen vom Portfolio Mark Denham eigens entwi-
ckeltem Finanzfilter und ein Scoring-Verfahren durchgefihrt wird, zielt darauf ab, in Unternehmen mit
einem hohen Mal} an Rentabilitdt und Margenwachstum, attraktiven freien Cash-Flow-Renditen und
einer hohen Reinvestitionsrate zu investieren. Das Negativ-Screening verhindert Investitionen in um-
strittene Waffen, Verletzungen der Menschenrechte und Geldwasche. Der Portfoliomanager schlief3t
auch Investitionen im Zusammenhang mit der Tabakproduktion aus. Die Kohleproduktion ist auf eine
maximale Toleranz von 5% der Einnahmen eines Unternehmens beschréankt. Dieses Screening wird
auf ca. 1800 Namen angewandt, wobei die Unternehmen anhand von fuinf Faktoren bewertet werden.
Das fiir das Screening des Anlageuniversums verwendete Instrument ist wie folgt:
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Symbol Name Mktcap Holt Reinv. Implied Op Op Op Op Declle ranking analysis Score
m$ CFROI (1-PR) growth margin margin margin margin
delta 1/SD10 Syravg.

4% = 1x % 1x
526387 Hermes International 5.C.A. 3237 211 718 15.2 36 4.3 2.0 26.8 1 1 2 2 1
B44XTX Fandora A/S 2871 514 68.1 35.0 36.9 1.4 25 6.5 1 1 3 2 1
4p4628 SAP AG 98560 220 793 17.4 344 16.0 53 269 1 1 1 3 1
586154 William Demant Holding A/S 5004 15.3 100.0 15.3 20.9 0.7 2.0 21.3 1 2 4 2 2
B3IDCZIF Cie Financiere Richemont 40813 14.1 B86.8 12.2 20.6 3.3 3.7 194 1 3 2 4 2
707752 Neove Nordisk A/S 73494 16.6 66.7 11.0 335 4.3 2.6 28.8 2 1 2 3 1
532321 Dragon Ol PLC 4248 18.1 81.7 15.6 75.8 9.8 10.3 83.1 1 1 1 ] 1
504856 Swedish Match AB 6904 29.6 546 16.1 3.3 1.9 4.3 251 1 2 3 5 1
475511 Anheuser-Busch InBev 139696 3.0 473 14.7 a2s 3.0 7.6 27.2 1 1 2 T 1
BAXFTL Hexagon AB 8474 17.9 812 14.5 19.6 10.5 49 16.7 1 3 1 5 3
B4T92J Kabel Deutschland Holding AG 6621 i8.2 100.0 18.2 21.9 8.2 5.0 13.7 1 2 1 6 4
Bom4a2T Elekta AB 5740 20.9 69.4 14.5 211 1.8 3.5 15.8 1 2 3 4 3
702186 Deutsche Boerse AG 11791 41.2 54.0 222 60.1 358 15.0 47.0 1 1 1 9 1
533004 Dassault Systemes S.A 13908 136 73 10.4 245 35 28 21.5 2 2 2 3 2
BIMsSM2 Amadeus IT Holding S.A. 11273 19.3 816 15.7 278 203 9.1 18.9 1 2 i 8 2
BOVIWR Lottomatica 3920 13.56 100.0 13.5 18.0 58 10.0 20.6 1 3 1 8 2

Schritt 2 im Investment-Prozess (ESG-Analyse)

Darauf folgt dann eine spezifische und firmeneigene Unternehmensrecherche und -bewertung. Das
Investmentteam konzentriert sich auf das Verstandnis von Geschaftsmodellen durch die Prifung der
vom Unternehmen verdffentlichten Buchhaltungs- und Unternehmensinformationen sowie durch
Managementsitzungen. Wahrend dieser Phase interagiert das Investmentteam mit dem Unternehmen
und identifiziert alle Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken. Auf diese Aspekte wird in den Investiti-
onsbegriindungen besonders eingegangen. Es werden Nachhaltigkeitsberichte von Unternehmen,
spezielle ESG-Unternehmensresearch wie MSCIl ESG-Ratings konsultiert und potenzielle Kontrover-
sen diskutiert. Mit einer aktiven Abstimmungspolitik versuchen wir, an allen mdglichen Abstimmungs-
aktionen teilzunehmen. Unser Proxy Voting Partner (ISS) hilft uns bei der Berichterstattung und Identi-
fizierung relevanter ESG-Themen.

Auf die Generierung von Anlageideen folgen Analyse und Forschung. Wir konzentrieren uns auf das
Geschaftsmodell durch das Studium offentlicher Daten und Treffen mit Managementteams. Wir sehen
uns auch externe Forschungsnotizen an. Darliber hinaus entwickeln wir unsere eigenen Finanzmodel-
lierungsinstrumente, um die Geschaftsaussichten zu bewerten und einen Zielpreis festzulegen. Die
Anlagethese und die Bewertungsmodelle fur jedes der im Portfolio enthaltenen Wertpapiere werden in
unserem internen Instrument Tamale dokumentiert, das die Forschung unserer Analysten und
Manager zentralisiert. Diese Notizen enthalten auch eine ESG-Analyse, die auf der Einschatzung
unserer Manager und Analysten beruht, die sich auch auf externe Anbieter von ESG-Analysen
stutzen.

Carbon Strategie & SDG Report

Carmignac Portfolio Grande Europe % SDG vs. Referenzindikator®*
CO2-FuBabdruck per 31/12/2020 per 317122020
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Schritt 3 im Investment-Prozess (Fundamental-Analyse)

Aktien, die unsere Anlagekriterien erflllen und ein ausreichendes Wachstumspotenzial aufweisen,
werden fur das Portfolio in Betracht gezogen. Die Portfoliokonstruktion ist das Ergebnis der Aktienaus-
wahl, daher hangt die geografische und sektorale Allokation hauptséchlich von unserer Aktienauswabhl
ab. Die endgiltige Auswahl der Wertpapiere richtet sich nach unserer Einschatzung des zugrunde lie-
genden Geschéfts durch Fundamentalanalyse, unserer Bewertung und der potenziellen Investitions-
rendite auf unser risikobereinigtes Kursziel. Die Positionsgewichtung héngt von mehreren Faktoren
ab, wie dem geschatzten Aufwartspotenzial, der Liquiditat, der Volatilitat, dem Abwartspotenzial und
der Analyse der ESG-KTriterien.

Disziplinierte Fundamentalanalyse im
Carmignac Portfolio Grande Europe
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¢» COMGEST

Comgest Deutschland GmbH

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griundungsjahr
Internetseite

Bertcksichtigt in Anlageprozessen
Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

Geschaiftsbereich

E-Mail

Geschiftsbereich

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

Adresse

Kennedydamm 24
Dusseldorf

40476

Germany

1985

www.comgest.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

seit 1985
seit 1985

Kontakte /| Ansprechpartner

Institutionell

Andreas Franz

Investor Relations Manager
+49 211 44 03 87 21

Ja

afranz@comgest.com

Institutionell

Maximilian Neupert
Investor Relations Manager
+49 211 44 03 87 26

Ja

mneupert@comgest.com

Comgest Deutschland GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X PF, SF

Qualitative Stiarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung méglich)

Comgest verfolgt seit der Grindung 1985 einen integrativen ESG-Investment-ansatz, der stets die
besten Qualitdtswachstumsunternehmen auf Basis aller E-, S- und G-Faktoren identifizieren soll.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien X
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche X
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich X Best in
ESG-Kriterien besonders fiihrend sind) Universe

Active Ownership /| Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Bericksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder dkologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs X

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2010)

ICGN (seit 2011)

Carbon Disclosure Project (seit 2012)

lIRC (International Integrated Reporting Council) (seit 2013)
UK Stewardship Code (seit 2010)

Japan Stewardship Code (seit 2014)

US Stewardship Code (seit 2017)

Sustainable Stock Exchanges (seit 2015)

Copyright © 2021 TELOS GmbH Comgest Deutschland GmbH
97



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LOS

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

6 Mitarbeiter Davon 3 Portfoliomanager
Externe Ressourcen

MSCI ESG Research
Sustainanalytics
BoardEx
RepRisk
Trucost

Bloomberg
ISS

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Unsere Verantwortung als Investor besteht darin, die besten Interessen unserer Kunden zu verteidi-
gen und fur unsere in ihrem Namen getroffenen Investitionsentscheidungen sowohl in finanziellen als
auch in aul3erfinanziellen Angelegenheiten verantwortlich zu sein. Die Investitionsphilosophie von
Comgest orientiert sich dabei an den Prinzipien des verantwortungsbewussten Investierens: der lang-
fristigen Fundamentalanalyse von Unternehmen durch ein umfassendes Verstandnis von Geschéfts-
modellen, an dem engen Kontakt mit dem Management und an einem umfassenden Risikobewusst-
sein. Unser Ansatz des "Qualitdtswachstums" beglnstigt Unternehmen mit soliden Geschafts- und
Finanzpraktiken, die in der Lage sind, nachhaltiges Gewinnwachstum zu generieren. Bei unserer
Suche nach Unternehmen mit Qualitdtswachstum bewerten wir den intelligenten Einsatz verschiede-
ner kritischer Kapitalquellen (finanzielles, menschliches, nattirliches und soziales Kapital).

Wir sind davon Uberzeugt, dass ESG-Faktoren einen veritablen Einfluss auf die langfristige Perfor-
mance haben, weshalb diese Analyse in unseren Aktienauswahlprozess integriert ist. Dies verbessert
unsere Anlagestrategie, da sie es uns ermdglicht, den "Charakter" eines Unternehmens durch seine
Grundwerte, die Art und Weise, wie das Management verschiedene Projekte priorisiert, und den
gesamten Entscheidungsprozess besser zu verstehen. Die ESG-Analyse ist ein wichtiger Bestandteil
unserer Gesamtbeurteilung der "Qualitatsmerkmale" eines Unternehmens sowie der Identifizierung
von Anlagechancen und -risiken.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Comgest Growth Europe Plus
Assetklasse Equity

Volumen aktuell 390 Mio. (per Ende Juni 2021)
Wahrung EUR

Region Europe

Vehikel PF

Auflagedatum 23. Dezember 2019

Asset Manager / Anlageberater Comgest S.A.

Comgest verfolgt einen auf Qualitatswachstum fokussierten Anlagestil, der ESG-Faktoren integriert.
Deshalb verwalten wir bereits Portfolios mit einem niedrigen CO2-Ful3abdruck. Viele unserer Kunden
winschen sich jedoch Portfolios mit strengen ESG-Ausschlusskriterien wie z.B. den Verzicht auf
Anlagen in fossile Brennstoffe. Comgest hat daher als Reaktion auf den gestiegenen Kundenbedarf
mehrere Publikumsfonds aufgelegt: darunter den Comgest Growth Europe Plus.

Bislang haben wir Anfragen zur Bericksichtigung individueller Ausschlusskriterien Gber Spezialman-
daten Rechnung getragen. Diese Mdglichkeit bieten wir unseren Anlegern auch kinftig an.

EINE NATURLICHE ERGANZUNG ZU UNSEREM ANLAGESTIL
Comgest versteht sich als langfristig orientierter Verwalter der Vermogenswerte seiner Kunden. Als
solcher integrieren wir ESG-Uberlegungen in unsere Anlageentscheidungen. Bei der Suche nach

Unternehmen mit nachhaltigem Qualitdtswachstum favorisieren wir durch unseren Auswahlprozess
Qualitatsunternehmen, die sich durch gute Beziehungen zu allen Interessengruppen auszeichnen.

COMGESTS ANLAGEANSATZ — ALLGEMEINE ERGEBNISSE

GERINGE / KEINE BETEILIGUNG PORTFOLIQS STREBEN NACHHALTIGE

AN UNTERNEHI\/IEN MIT FQLGEN— WERTSCHOPFUNG AN, MIT DER TYPI-

DEN GESCHAFTSAKTIVITATEN SCHERWEISE GERINGERE RISIKEN EIN-
HERGEHEN

- Kohle - Geringere ESG-Risiken

- Olund Gas - Bessere Minderung von ESG-Risiken

- Bergbau - Positive Auswirkungen auf Umwelt und Ge-

- Bauunternehmen und Baustoffe sellschaft

- Rustung/Verteidigung - Geringere Volatilitat und Verluste

- Banken - Hohere Innovationskraft

- Tabak - Keine verlorenen Investitionen

- Geringerer CO2-Fufabdruck

Unser Auswabhlprozess fuhrt automatisch zu einem geringen Engagement in den oben genannten
Bereichen. Uns ist jedoch bewusst, dass flr einige Anleger ein ,offizieller Stempel“, wie z.B. ,frei von
fossilen Brennstoffen®, unverzichtbar ist. Diesem Erfordernis tragt der Comgest Growth Europe Plus
Rechnung. Dabei integriert der Fonds nattrlich auch den Comgest Qualitdtswachstumsansatz.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Wir verfolgen das Ziel, unseren Anlegern eine zeitnahe und relevante Berichterstattung tber unsere
ESG-Aktivitaten zur Verfigung zu stellen. Daher stellen wir bei Bedarf maRRgeschneiderte Berichte zur
Verfigung und veréffentlichen auch einen vierteljahrlichen ,Responsible Investment* Report (auf
Anfrage erhéltlich) zu unseren Publikumsfonds, welcher Informationen zu folgenden Punkten enthéalt

- Stimmrechtsausiibung

- abgeschlossene ESG-Research-Berichte von Unternehmen
- Teilnahme an Veranstaltungen zu Responsible Investment
- Teilnahme an Initiativen flr gemeinschaftliches Engagement
- Dialog/Engagement mit Unternehmen
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AN

CREDIT SUISSE

Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft

Adresse
Strasse + Nummer Taunustor 1
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60310
Land Deutschland
Griindungsjahr
Internetseite credit-suisse.com/de/assetmanagement

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berlcksichtigt in Anlageprozessen Im Rahmen von Mandaten beriicksichtigen wir in
unserem Anlageprozess Nachhaltigkeitskriterien seit
Uber zwanzig Jahren.

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2019

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich Institutionell & Wholesale

Vorname Name Sven Simonis

Titel und Funktion Leiter Credit Suisse Asset Management
Deutschland

Telefonnummer +49 69 75 38 1013

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail sven.simonis@credit-suisse.com

Geschaftsbereich Institutionell & Wholesale

Vorname Name Dominik Scheck

Titel und Funktion Leiter ESG, Credit Suisse Asset Management

Schweiz & EMEA
Telefonnummer

Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?

E-Mail dominik.scheck@credit-suisse.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2017 X seit 2019 PF
Renten X seit 2017 X seit 2019 PF
Wandelanleihen X seit 2020 X seit 2019 PF
Multi Asset X seit 2016 X seit 2019 PF
Immoilien X seit 2009 X seit 2018 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschéatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 - 3
(Mehrfach- 1 3 2

nennung maglich)

Im Segment der Produkte und des Reportings liegt der Fokus sicherlich auf dem Bereich Environ-
ment. Der Bereich Governance wurde in der Vergangenheit vorwiegend liber Engagement abge -
deckt, was zwar auch fiir soziale Belange gilt, aber nicht in dem Umfang und der Intensitat.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)
Investition in nachhaltige | ESG Themenfonds X

Copyright © 2021 TELOS GmbH Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

GRESB (seit 2013)

UN PRI (seit 2014)

UNEP FI

RSPO

Obu

ICGN (seit 2020)

Climate Action 100+ (seit 2020)
SSF

Equator Principles

IFC (Operating Principles for Impact Management)
Green Bond Principles
Poseidon Principles

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Eigenstandiges ESG-Team innerhalb von
Credit Suisse Asset Management
seit Ende 2018

Externe Ressourcen

Ja
MSCI ESG seit 2013

RepRisk seit 2019

Evalueserve seit 2020

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja Ja
Renten Ja Ja Ja
Wandelanleihen Ja Ja
Multi Asset Ja Ja
Immobilien Ja Ja
Copyright © 2021 TELOS GmbH Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Hinweis: Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien im Sinne des § 67 Absatz 2 und 4 WpHG.

Nachhaltiges sowie langfristig ausgerichtetes Denken und Handeln haben bei der Credit Suisse
Tradition. Credit Suisse und Credit Suisse Asset Management unterstitzen zahlreiche Initiativen im
Bereich Nachhaltigkeit durch Beteiligung und aktives Mitwirken in verschiedenen Organisationen.
Credit Suisse und Credit Suisse Asset Management entwickeln und fordern Anlageprodukte sowie
Dienstleistungen, die sowohl finanzielle Renditen erzielen als auch 6kologischen und sozialen Nutzen
erbringen.

In Bezug auf die organisatorische Bedeutung des ESG-Themas innerhalb der Credit Suisse sind zwei
Dinge erwahnenswert. Zum einen wurde auf Ebene der Credit Suisse Group im Juli 2020 die
Abteilung Sustainability, Research & Investment Solutions (SRI) geschaffen, die Sustainability
Strategy, Advisory & Finance (SSAF), Research und Investment Solutions & Products vereint. Diese
neue Funktion auf Vorstandsebene wird von Lydie Hudson geleitet und zielt darauf ab, innovative
Beratungs-, Anlage- und Kapitalmarktlosungen fir Vermdgensverwaltungs-, Privat-, Firmen- und
institutionelle Kunden zu entwickeln. SRI geht neue Verpflichtungen ein, um in diesem Bereich
fuhrend zu werden — mit dem Ziel, in den nachsten zehn Jahren mindestens CHF 300 Mia. an
nachhaltigen Finanzierungen bereitzustellen.

Zum anderen wird das dedizierte ESG Team innerhalb von Credit Suisse Asset Management konstant
ausgebaut. Die Aufgabe des Teams ist es, das Credit Suisse Sustainable Investment Framework zu
implementieren. So haben wir die meisten unserer aktiv gemanagten Produkte bereits auf Nachhaltig-
keit umgestellt. Dies bedeutet, dass wir nicht nur Ausschlusskriterien anwenden, sondern ESG-
Faktoren in unseren Anlageprozess integrieren. Gleichzeitig haben wir unsere Fahigkeiten zur aktiven
Eigentimerschaft ausgebaut und die Transparenz durch unsere dezidierte Nachhaltigkeitsberichter-
stattung fur Anlageprodukte und Vermdgensverwaltungsmandate erhéht.

Credit Suisse Asset Management stellt die Wichtigkeit von nachhaltigen Investments in den Vorder-
grund. Wir offerieren mehr als 100 Anlagefonds, die im Einklang mit dem Credit Suisse Sustainable
Investment Framework stehen oder einen nachhaltigen Index replizieren. Dabei verfolgen wir
unterschiedliche Ansatze (Ausschlisse, Integration von ESG-Kriterien, nachhaltige thematische
Anlagen), bei denen Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien an verschiedenen Punkten
in den Investmentprozess eingreifen. Wir verwenden ESG-Kriterien zur Definition des Anlage-
universums (Ausschlisse) und beachten ESG-bezogene Risiken und Chancen als erganzende
Information bei den Anlagebeurteilungen und beim Portfolioaufbau (Integration). Zudem férdern wir
Nachhaltigkeit im Dialog mit Unternehmen (Proxy Voting und Engagement). ESG-Kriterien werden bei
den konkreten Anlageentscheidungen bertcksichtigt und flieRen in das Risikomanagement mit ein.
Des Weiteren erh6hen wir mit einem detaillierten ESG-Reporting die Portfoliotransparenz fur unsere
Kunden.

Wir sind Uberzeugt, dass die Fokussierung auf Nachhaltigkeit mit unserer fiduziarischen Pflicht —
Werterhalt und Wertvermehrung in den Kundenportfolios zu erzielen — nicht nur im Einklang steht,
sondern dies auch explizit fordert. Zudem haben wir nicht nur eine Verantwortung gegentber unseren
Kunden, sondern auch gegeniber dem Einfluss unserer Finanzanlagen auf die Umwelt und die
Gesellschaft.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 1'558.38 Millionen USD per 30.06.2021

Wéhrung usD

Region Welt

Vehikel SICAV

Auflagedatum 25.06.2020

Asset Manager / Anlageberater Credit Suisse Fund Management S.A.

Ein globaler Ansatz fiir umweltwirksames Investieren

Eine nachhaltige und somit ressourcenschonende Lebensweise verlangt nach einer Trans-
formation der Weltwirtschaft. Um dringliche Umweltprobleme bewaltigen und den Wandel in
Richtung einer nachhaltigeren Welt vorantreiben zu kénnen, miissen die Unternehmen, welche
Lésungen hierfiir entwickeln, Zugang zu benétigtem Kapital erhalten. Technologien, die
Lésungen fiir die dringlichsten Umweltherausforderungen wie den Klimawandel oder Arten-
verlust offerieren, haben gleichzeitig ein groBes Wachstumspotential. Flir Investoren ergeben
sich somit attraktive Moglichkeiten, mit ihrem finanziellen Engagement attraktive Renditen mit
einem positiven Wandel zu verbinden.

Wir erleben einen rapiden globalen Wertewandel in Richtung Nachhaltigkeit, der Anleger und Konsu-
menten, Unternehmen und Regulatoren erfasst. Diese Neuausrichtung der Gesellschaft macht nach-
haltiges Investieren zu einem Investmentthema mit attraktiven Wachstumsraten. Treibende Kraft sind
die Millennials und die Generation Z. Sie engagieren sich starker fur Umwelt- und Sozialfragen als ihre
Vorganger-Generationen und pragen dieses Anlagethema mit ihren Werten zunehmend.

Die wachsende Bedeutung von Nachhaltigkeit férdert auch das Verstandnis der Anleger und fiihrt zu
unterschiedlichen Prioritdten und Interessen. T&glich werden neue Losungen fur die dringlichsten
Umweltprobleme entwickelt. Unternehmen, die diese innovativen Lésungen produzieren, engagieren
sich fur weitaus mehr als fUr eine blofRe Nachhaltigkeitspolitik: Ihre Produkte, Dienstleistungen und
Technologien sollen eine messbar positive Wirkung auf die Umwelt entfalten.

Auf dem Weg in eine nachhaltige Zukunft

Der wachsende Stellenwert von Themen wie dem Klimawandel ist splirbar. In manchen Landern und
Regionen schreiten nachhaltige Bemuhungen etwa durch den Erlass entsprechender Gesetze rasch
voran. Auch auf individueller Ebene bewegt sich vieles. Dabei gewinnen neue Technologien wie
Elektrofahrzeuge und erneuerbare Energien immer mehr Marktanteile, und die Mdglichkeiten, nach-
haltig zu investieren, werden vielféltiger.

Investoren stehen vor einem wachsenden Angebot an umweltgerechten Anlagemoglichkeiten. Der
Markt ist jedoch aufgrund seines schnellen Wachstums, der vielfaltigen Ansétze und mancherorts feh-
lender Standards oft schwierig Gberblickbar. Abhilfe kénnen zwei Grundgedanken schaffen: Ein globa-
les Problem verlangt nach einem globalen Ansatz, und das auf den ersten Blick nachhaltigste Portfolio
ist nicht unbedingt das mit der besten Umweltwirkung.

Ist ein Investor beispielswese am Klimaschutz interessiert, ware ein mdglicher erster Ansatz, in ein
Portfolio von Unternehmen zu investieren, die nur einen sehr geringen oder gar keinen CO2-Ausstol3
haben. Fossile Energie kdme kaum vor, aber eben so wenig wohl die Verpackungsindustrie oder
Land- und Forstwirtschaftsunternehmen. In diesem Szenario wirde der Ausstol3 von Treibhausgas
allerdings nicht aktiv verringert werden. Dies ist nur moéglich, wenn in Unternehmen investiert wird, die
den CO2-Ausstoss aktiv verringern. Durch die Selektion hingegen von Unternehmen nach weiter-
gehenden Kriterien wie zum Beispiel ,nachhaltige Rohstoffe* oder ,nachhaltige Lebensmittelproduk-
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tion* ergibt sich ein weitaus differenzierteres Bild. So entsteht ein Portfolio, das unter Umstanden pro
investiertem Euro einen hoheren CO2-Ausstol? aufweist als im oben erwéhnten ersten Ansatz. Doch
ein solches Portfolio partizipiert an der Transformation der Weltwirtschaft und hat eine positive
Wirkung auf die Umwelt. Und schlief3lich fokussiert es auf attraktive und langfristige Wachstumsmark-
te.

Rendite und Umwelt im Einklang

Der Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund hat das Ziel, positive Umweltergebnisse zu
generieren und bietet Anlegern die Mdglichkeit, sich fir Umweltthemen zu engagieren. Er strebt unter
Bertcksichtigung der Diversifikationsprinzipien und der Liquiditat des Portfolios eine konstant attrakti-
ve absolute Rendite an.

Der Ubergang zu einer griinen Weltwirtschaft ist aus Anlegersicht ein robustes Wachstumsthema. Zu
den langfristigen strukturellen Treibern dieses Wachstums gehéren:

1. sich andernde Verbraucherpraferenzen fir nachhaltige und nachhaltig produzierte Produkte,
wobei insbesondere letztere die Nachfrage nach Technologien und Dienstleistungen ankur-
beln, die den Unternehmen die Transformation ermdglichen,

2. unterstutzende Regulierungen, die Anreize und auch Zwénge fir die Einfihrung umweltfreund-
licher Geschaftspraktiken schaffen,

3. Innovation und Fortschritte bei Technologien, die Lésungen fir Umweltprobleme bieten.

Vier Kernbereiche fiir einen nachhaltigen Ausgleich
Um die Rendite und einen positiven Umwelt-Einfluss im Einklang zu halten, legt der Fonds seinen
Schwerpunkt auf vier Bereiche, die je rund 25 % des Fondsvermégens ausmachen:

Nachhaltige Infrastruktur
Ressourcen

Abfallvermeidung

Technologien zur CO2-Reduktion

Dabei setzt der Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund auf sogenannte Pure-Play
Akteure: Nur Unternehmen, die mehr als 50 % ihres Umsatzes mit dem entsprechenden Thema
erwirtschaften, kommen fiir eine Investition in Frage. Die jeweiligen Unternehmen werden aufgrund
einer grindlichen Fundamentalanalyse (siehe Grafik unten) ausgewahlt, was zu einer hoheren
Gewichtung fur Small- und Mid-Cap-Unternehmen fihrt. Es ist jedoch zu erwarten, dass das Engage-
ment in Unternehmen mit gréRerer Marktkapitalisierung zunehmen wird, wenn das Thema in Zukunft
weiter an Bedeutung gewinnt. Der Anlagehorizont betrégt deshalb 7 - 10 Jahre, und im Fokus steht
nicht das tagliche Auf und Ab an den Maérkten, sondern die grof3en strukturellen Veranderungen.
Dieser Ansatz fihrt wiederum zu geringen Umsatzen im Fonds. Fester Bestandteil der Fondsstrategie
sind zudem unabhangige Risikokontrollen und eine transparente Informationspolitik bei Nachhaltig-
keitskriterien, Performance und Risiko.

Fazit

Ein Funftel der Unternehmen weltweit haben sich bereits dazu verpflichtet, Netto-Null-Emissions-Ziele
zu erreichen und den globalen Temperaturanstieg auf 1,5 Grad Celsius Uber dem vorindustriellen
Niveau zu begrenzen. Trotz des wachsenden Bewusstseins fur die Bedeutung des Klimawandels und
der biologischen Vielfalt als Grundpfeiler unserer Lebensqualitéat steckt das Thema ,Impact-Investing“
noch in den Kinderschuhen. Hier bietet der Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund
Anlegern eine Gelegenheit, mit einem disziplinierten, langfristigen Ansatz sowohl finanzielle Renditen
Zu generieren als auch den Wandel zu einer nachhaltigen Weltwirtschaft aktiv zu férdern — fokussiert
und transparent.
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Ubersicht Titelselektion

Fundamentaldaten-Scorecard

Wir suchen nach Wir magen innovative Verstandnis der Wir bevorzugen Wir suchen nach
Managementteams mit Produkte, Lésungen und entscheidenden finanzelen Untermehmen mit starken Untemehmen, die gut dafiir
Untemehmergeist: Geschaftsmedele: Hebel: Wetthewerbsvartellen und aufgestelt sind, in ESG-
= Langfristige Vision, = Gutdifferenzierte = Skalierbare und flexible grossen Chancen in den Fragen eéine fihrende Role
starke Strategie und Technologien und Geschaftsmodele. relevanten Mérkden: einzunehmen:
konsequente Losungen, Rechte an * Fix- und varable »  Finf Krafte nach Porter: * |dentifikation
Umnsetzung. geistigem Eigentum Kostenstruktur, Konkurrenten, neue wesenticher branchen-
= Motivation und Anreze (Intefectual Property, IP) Anlagenintensitat, Anbieter, Substitute, und untemehmens-
im Einklang mit den und Marken, Leverage, Ertrags- und Lieferanten und Kunden. spezfischer ESG-
Aktionérsinteressen. = Diese Untemehmen Cashflow-Dynamik. = Analyse der Themen,
= Sehr qute Corporate verfigen in der Regel = Weg zur Rentabiitat fur Eintritisbarrieren = Massnahmen zur
Govemance und Ober Preismacht und urmentable (Technelogie, 1P, Adressierung von ESG-
Untemehmenskultur. kénnen etablerte Untemehmen? Kundenbeziehung, Fragen in den Business-
Anbieter unter Druck = Analyse des langfristigen Marke, Geschéftsmodel, Ptéanen und
setzen, Wachstumspotenzals, Regufierung, Vertrage). Verglitungssystemen.
der Risiken und der = Offenheit gegeniiber
Bewertung. Fragen und Peer-Group-
Analysen,

Fondsrisiken

* Kreditrisiko: Emittenten von vom Fonds gehaltenen Vermodgenswerten zahlen unter Umstén-
den keine Zinsen oder zahlen bei Falligkeit Kapital nicht zurtick. Die Anlagen des Fonds haben
in der Regel ein geringes Kreditrisiko.

* Liquiditatsrisiko: Vermogenswerte kdonnen nicht zwangslaufig innerhalb eines angemessen
engen Zeitrahmens zu begrenzten Kosten verkauft werden. Ein Teil der Anlagen des Fonds
konnte eine eingeschrankte Liquiditat aufweisen. Der Fonds wird dieses Risiko durch diverse
Massnahmen abzuschwéchen versuchen.

* Operationelles Risiko: Fehlerhafte Prozesse, technische Fehler oder Katastrophen kdnnen zu
Verlusten fuhren.

* Politische und rechtliche Risiken: Anlagen unterliegen Anderungen von Vorschriften und
Standards, die in einem bestimmten Land gelten. Dies umfasst Einschrénkungen der
Wahrungskonvertibilitét, die Erhebung von Steuern oder Transaktionskontrollen, Beschrankun-
gen bei Eigentumsrechten oder andere rechtliche Risiken.

* Nachhaltigkeitsrisiken: Nachhaltigkeitsrisiken umfassen 6kologische, soziale oder Governance-
bezogene Ereignisse oder Bedingungen, die sich in Abhé&ngigkeit vom jeweiligen Sektor-,
Branchen- und Unternehmensengagement in erheblichem Masse nachteilig auf die Rendite
auswirken konnen.

Anlageziele, Risiken, Kosten und Aufwendungen des Produkts sowie vollstdndige Produktinformatio-
nen sind dem Fondsprospekt (oder dem entsprechenden Angebotsdokument) zu entnehmen. Dieser
Prospekt oder das Dokument sollte vor einer tatsachlichen Investition sorgfaltig durchgelesen werden.

Dieser Fonds erfiillt die im Rahmen des Credit Suisse Sustainable Investing Framework festgelegten
ESG-Nachhaltigkeitskriterien. Die AbklUrzung ESG steht fur Environmental (E), Social (S) und Gover-
nance (G).

Weitere Informationen unter credit-suisse.com/am/esg.

Quelle: Credit Suisse, ansonsten spezifiziert.
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Wichtige Hinweise

Dieser Artikel ist Marketingmaterial und dient ausschlie3lich Werbezwecken. Er stellt keine Finanzanalyse und
keine Finanzdienstleistung, insbesondere keine Empfehlung oder Angebot zum An/-Verkauf von Finanzinstru-
menten dar. Mit einem Investment in Fondsanteilen sind neben Chancen immer auch Risiken, insbhesondere von
Wert- und Ertragsschwankungen verbunden. Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen
sind kostenlos in deutscher Sprache bei der Informationsstelle in Deutschland, Credit Suisse (Deutschland) AG,
Taunustor 1, 60310 Frankfurt am Main erhaltlich.

Der Manager des alternativen Investmentfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, lo-
kale Vereinbarungen tber die Vermarktung der Aktien/Anteile eines Fonds zu kiindigen und Registrie-
rungen oder den Versand von Mitteilungen an die lokale Aufsichtsbehdrde einzustellen.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte bei Anlagen in Luxemburg ist unter cssf.lu/en/consumer/ ab-
rufbar; gegebenenfalls gelten lokale Gesetze Uber Anlegerrechte.

Copyright © 2021 Credit Suisse Group AG und/oder mit ihr verbundene Unternehmen. Alle Rechte vorbehalten.

Informationsstelle, Vertriebsstelle, falls dieses Dokument vertrieben wird durch:
Credit Suisse (Deutschland) AG*

Taunustor 1

D-60310 Frankfurt am Main

Zahlstelle:

Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A.
5, rue Jean Monnet

L-2180 Luxembourg

*Rechtseinheit, von der die vollstédndigen Angebotsunterlagen, die wesentlichen Informationen fir den Anleger
(Key Investor Information Document, KIID), die Fondsreglemente sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der
Fonds, soweit einschlagig, kostenlos bezogen werden kdnnen.

Credit Suisse (Deutschland) AG

Telefon: +49 (0) 69 7538 1111

Taunustor 1

D-60310 Frankfurt am Main

E-Mail: investment.fonds@credit-suisse.com
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% DPAM

DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

Degroof Petercam Asset Management SA

Adresse
Strasse + Nummer Wiesenhuttenplatz 25
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60329
Land Deutschland
Griindungsjahr 1871
Interneteite www.dpamfunds.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Bertcksichtigt in Anlageprozessen seit 2001
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2001

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell
Vorname Name Thomas Meyer

iy Titel und Funktion Country Head Germany
Telefonnummer +49 (0)173 670 9828
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?
E-Mail t.meyer@degroofpetercam.com
Geschiftsbereich Institutionell
Vorname Name Axel Ullmann
Titel und Funktion Senior Institutional Sales
Telefonnummer +49 (0)173 217 2057
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail a.ullmann@degroofpetercam.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2003 PF, SF
Renten X seit 2008 PF, SF
Wandelanleihen X seit 2020 PF, SF
Multi Asset X seit 2001 PF, SF
Immobilien X seit 2020 PF, SF
Themenfonds X seit 2018 PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich X

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2011)

Forum fiir nachhaltige Geldanlagen (FNG) (seit 2012) - Deutschland
LuxFLAG (Luxembourg Finance Labelling Agency) (seit 2011)
ALFI (seit 2003) - Luxembourg

Belsif (seit 2012) - Belgium

Forum de I'Investissement Resposable in France (FIR) (seit 2012) - Frankreich
Finanza Sostenible (seit 2012)- Italien

Sustainable Finance Geneva (seit 2012) - Schweiz

Spainsif — Inversion Sostenible (seit 2013) - Spanien

Task Force on Climate-Related Financial (TCFD) (seit 2018)
Climate Action 100+ (seit 2019)

FAIRR (seit 2019)

Investor Alliance For Human Rights (seit 2020)

Beama (Belgian Asset Manager Association) (seit 2015) - Belgien
Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2020)

Responsible Sourcing of Cobalt (seit 2019)

LuxFlag ESG Label (seit 2018) - Luxemburg

Towards Sustainability (seit 2019) - Belgien

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
seit 2012 seit 2013

Externe Ressourcen

Ja
Systainalytics

MSCI ESG Research, seit 2017

Unabhangige Institutionen
(wie z.B. WHO, IWF, Weltbank)

Broker Research

Glass Lewis
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja Ja
Renten Ja Ja Ja
Wandelanleihen Ja Ja
Multi Asset Ja Ja

Immobilien Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Degroof Petercam Asset Management (DPAM),

mit Hauptsitz in Brissel, ist eine unabhdngige Asset Management-Gesellschaft mit langjahriger
Marktreputation in Long Only-Anlagekonzepten sowie spezialisierten Asset Management-Losungen.
Neben aktiv gemanagten Publikumsfonds verwaltet DPAM ungefahr 300 Vermogensverwaltungsman-
date fir institutionelle Investoren mit einem Volumen von 10,5 Milliarden Euro in ganz Europa. Zudem
stellt DPAM seine Expertise Uber ein breites Netzwerk von tber 400 Vertriebspartnern zur Verfigung.
Das Produkt- und Dienstleistungsangebot von DPAM richtet sich vornehmlich an 6ffentliche und
betriebliche Pensionskassen, Versicherungsgesellschaften, private Banken sowie gemeinnitzige
Organisationen. DPAM verwaltet aktuell ein Vermdgen von uber 46,8 Milliarden Euro, hiervon tber
17,1 Milliarden Euro in nachhaltigen Anlagestrategien (Angaben per 30.06.2021).

Als Unternehmen im Familien- und Mitarbeiterbesitz kénnen wir unabhéangig von Marktereignissen
unseren Kunden maf3geschneiderte Losungen anbieten, die ihren langfristigen Bedurfnissen entspre-
chen. Hierbei stimmen die Interessen unserer Kunden bereits sehr haufig mit denen unseres Unter-
nehmens, unserer Kultur und unserer Investmentphilosophie Uberein. Folgende drei Elemente sind
Kern unserer DNA:

1.) Aktiver Asset Manager

Wir sind ein aktiver Asset Manager und generieren fur unsere Kunden mit unserem Conviction-Mana-
gement-Ansatz eine langfristige Outperformance. Die Grundlage hierfir bilden eine profunde Experti-
se in Small- und Mid-Caps, ein proprietarer Ansatz in nachhaltigen Anlagen, ein Bottom-up fokussier-
ter Anleihe-Ansatz und die Unterstitzung von erfahrenen hauseigenen Research-Teams.

2.) Fokus auf eigenes Research

Unsere internen SRI, fundamentalen und quantitativen Analystenteams unterstitzen die Portfolioma-
nager und werden in alle Expertisen eingebunden, um eine langfristige Outperformance zu erzielen.
Hervorzuheben ist unser 5-képfiges SRI-Analystenteam, welches fiir detaillierte ESG-Unternehmens-
analysen sowie die konsequente und kontinuierliche Weiterentwicklung der nachhaltigen Anlagen ver-
antwortlich ist.

3.) Nachhaltiger und verantwortungsbewusster Vermdgensverwalter
Als verantwortungsbewusster Investor mit tGber 20-jahriger Erfahrung geht es uns nicht nur darum,

nachhaltige Produkte anzubieten, sondern auch um ein globales Kommittent auf Unternehmensebe-
ne, das durch einen stringenten Ansatz zur Nachhaltigkeit definiert ist.
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Unsere Methodik und unser Anlageprozess fir verantwortungsbewusstes Investieren haben in den
letzten Jahren gezeigt, dass die Integration von ESG-Kriterien in Anlagestrategien langfristig Mehrwert
generiert und ein zunehmend wichtigerer Teil des Risikomanagements ist. Daher finden ESG-Kriterien
bei nahezu allen Publikumsfonds und institutionellen Mandaten Bertcksichtigung.
Im Folgenden werden wir lhnen unseren Nachhaltigkeitsansatz detailliert vorstellen. Bitte nehmen Sie
sich ein wenig Zeit, um sich mit unserem Ansatz vertraut zu machen. Bei Fragen oder Anmerkungen
konnen Sie sich jederzeit gerne an uns wenden.

Nachhaltigkeit bei DPAM - Zusammenfassung

Uber 20 Jahre Erfahrung in nachhaltigen Anlagen
17 aktiv gemanagte nachhaltige Publikumsfonds in Deutschland (AuM Uber 13,4 Mrd. Euro)
Zahlreiche SRI-Mandate fur institutionelle Investoren

Pionier in nachhaltigen Staatsanleihelésungen mit einem vollstandig integrierten, intern entwickel-
ten Nachhaltigkeitsmodell fir OECD- und Emerging Markets-Lander

Stimmrechtsaustbung fur Gber 500 Unternehmen in Europa und Nordamerika
Direktes Engagement mit tber 100 Unternehmen

Die UN PRI hat DPAM erneut mit dem hochsten Rating von A+ ausgezeichnet (2018/2019/2020)

Unsere Expertise mit einer tiber 20-jahrigen Lernkurve

% 2001 2003 2008
* ] e i R o g Erstes Aktienportfolio Europa Eigenes
Etepachiialte: MUREAsseL Stiateste SR Nachhaltigkzitsmodell fiir

CECD-Staaten
Auflage der nachhaltigen
CM-StaatsanleihensStrategie

2009 2010 2011 2012
Grindung Anleiheberrat Mitglied der FIR 2010 ESG Lenkungsgruppe (RISG| Mitgliedverschizdener
(FisaB) nationaler Foren fiir
nachhaltige Investitionzn
Unterzeichnung von UN PR (SIF)
2013 2014 2015 2016

Auflage der nachhaltigen EM-
Staatsanleihen Strategie
E5G-Integrationim
europaischen Aktien-
Research

Stimmrechtsausibung

Formalisierung E5G-Prozess
in globales Aktienportfolio

EngagemsantProgramm

ESG-Integrationfir EURIG
Untemehmensanleihen

Auflzge der SRI Indizes

Note Avon UN PRI

|
2018

Externe Ausceichnung —
Luxflag Label Sustainable

Bestnole A+ von UNPR
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2017

Auflage nachhaltiger
thematischerStrategien
ESG Factsheetsfir alle Fonds
Offenlegung des CO2-
FusBabdruckes von
nachhaltizenPorifolios

Bestnote A+von UNPR

113

2019
Analyse/Beurtellung des IMPACT
Bestnote &+ von UNPRI

Auflage der Mimathematischen
Strategie

Auflage dar NEWGEMS Strategie

Unterstiitzung dar TCFD-Empfehlung

Externe Anerkennung: Towards
Sustainability Label

Degroof Petercam Asset Management SA

2020

Auflagen von globaler
Wandelanleihen Strategie
Auflage der DRAGONS Stretegie
Erweiterung des Angebots; US
Euroland, SME & Immuobilien

TCFD Steering Gruppe
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Degroof Petercam Asset Management: Ein verantwortungsbewusster Investor

DPAM ist ein unabh&ngiger Vermogensverwalter mit der treuh&nderischen Pflicht, langfristig im besten
Interesse seiner Kunden zu handeln und betrachtet die globalen Herausforderungen von heute als
grofl3e Chancen flr morgen. Fir uns bedeutet nachhaltiges Investieren:

1) Auswirkungen von Investitionen in den Entscheidungsprozess einzubeziehen

=> Integration von ESG-Kriterien als zusatzlicher Faktor der Risiko-/Rendite-Analyse
2) In den Dialog mit Unternehmen treten

= Engagement, aktive Stimmrechtsausiibung, regelmaRige Unternehmensmeetings
3) Offenlegung und Transparenz

= ESG-Factsheets, Reporting iiber die Stimmrechtsausiibung / das Engagement

Wir sind Uberzeugt, dass ESG-Themen die Performance von Investments beeinflussen kénnen. Durch
die Identifizierung von Risiken im Zusammenhang mit ESG-Herausforderungen kénnen wir ein besse-
res Verstandnis fur die mit einer Investition verbundenen Risiken und Chancen gewinnen und unser
Management proaktiver machen.

Bei DPAM sind ESG-Themen keine isolierten Prozesse, sondern vollstdndig Uber den gesamten An-
lageprozess integriert. Dies geschieht durch das Engagement der Portfoliomanagement- und Analys-
tenteams mit Unternehmen sowie mit verschiedenen Interessengruppen. Jede Fundamentalanalyse,
die von unseren Analysten durchgefuhrt wird, beinhaltet Nachhaltigkeitskriterien. Wir verzichten dar-
auf, unseren Kunden zu "diktieren", was verantwortliches Investieren ist oder nicht, was Nachhaltigkeit
ist oder nicht. Wir beziehen jedoch alle mit einem bestimmten Investment einhergehenden Risiken
und Chancen mit ein und versuchen zu verstehen, wie sich ESG-Faktoren auf unsere Anlageentschei-
dungen auswirken.

Neben dem Angebot spezieller SRI-Fonds will DPAM das Bewusstsein fur die ESG-Herausforderun-
gen im gesamten Unternehmen starken, indem es z.B. die Hersteller von Antipersonenminen und
Streumunition von allen Fonds ausschliel3t, Informationsveranstaltungen zu spezifischen ESG-/SRI-
Themen organisiert, verschiedene relevante ESG-Themen in die Unternehmenspolitik einbezieht,
Buy-Side-Analysten und Fondsmanager auf ESG-Risiken und -Chancen aufmerksam macht und die-
se Aspekte in die Finanzanalyse einbezieht.

Unsere Verpflichtung zu den UN Principles for Responsible Investments (PRI)

Die Unterzeichnung der UN PRI im Jahre 2011 stellt fir DPAM einen wichtigen Meilenstein dar, indem
eine klare und formalisierte nachhaltige Anlagepolitik beschlossen wurde. Im Einklang mit der Philoso-
phie der UN PRI besteht das Ziel darin, Best Practices in allen Sektoren zu férdern, indem die fihren-
den Akteure und Nachziigler in ESG-Fragen identifiziert werden. Um dieses Ziel zu erreichen, arbeiten
wir mit verschiedenen Akteuren zusammen. Die Mitgliedschaft von DPAM in mehreren nationalen
Nachhaltigkeitsorganisationen verdeutlicht das strategische Engagement der Gruppe im Bereich der
verantwortungsvollen Investments. Die Einbindung in kollaborative und dynamische globale Netzwer-
ke ermoglicht DPAM einen Zugang zu einem besseren Verstandnis Uber Risiken und Chancen im Zu-
sammenhang mit verantwortungsvollem Investieren. Fur unsere Expertise im Bereich nachhaltige In-
vestments sind wir seit 2017 von der UN PRI mit dem hochsten Rating A+ ausgezeichnet worden.

Wir férdern Engagement

Zuséatzlich zum mehrdimensionalen Ansatz suchen wir den Austausch mit kontroversen Unternehmen,
beraten diese in wesentlichen Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen und stellen den Unternehmen
Best Practices zur Verfugung.
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Als Aktionar und Wirtschaftsakteur tragt DPAM eine personliche soziale
Verantwortung:

- Sicherstellen, dass die Rechte der Aktiondre und anderer Interessengruppen respektiert
werden. DPAM hat eine Abstimmungspolitik festgelegt und nimmt an ordentlichen und
auRRerordentlichen Hauptversammlungen teil. Wir setzen uns dafir ein, dass die Unter-
nehmen, in die wir investieren, nach den Best Practices im Bereich der unternehmeri-
schen Verantwortung gefuhrt werden.

- Den Dialog mit Unternehmen suchen, in die wir investieren. Wir stellen Grundsatzfra-
gen und arbeiten mit den Unternehmen zusammen. Damit stellen wir sicher, dass die
Rechte der Aktionare und anderer Interessengruppen respektiert werden, um langfristig
Wert flr die Aktionare zu schaffen. Unser Dialog mit den Unternehmen ermdéglicht es
uns, deren ESG-Bemuhungen zu bewerten, Vorreiter und Nachzugler in ESG-Berei-
chen zu identifizieren und Best Practices zu fordern.

DPAM greift fiir das Thema Nachhaltigkeit auf starke Ressourcen zuriick

Wir stiitzen uns bei der Organisation und Weiterentwicklung von nachhaltigen Anlagen auf ein einge-
spieltes Team von Experten. Der Eckpfeiler unserer nachhaltigen Anlagen bildet die konzernweite
Responsible Investment Steering Group (RISG) unter der Leitung von unserem CEO Hugo Lasat.
Diese Gruppe bindelt alle Initiativen im Bereich Responsible Investment und prasentiert den proakti-
ven Ansatz von DPAM bei nachhaltigen Investments. Es handelt sich um ein multidisziplinares Team,
welches von einer gemeinsamen Vision geleitet wird und sein Wissen und seine Erfahrungen teilt. Ziel
ist es, Uber ESG-Herausforderungen nachzudenken und sicherzustellen, dass unser Ansatz, unsere
Methodik und unsere Produkte transparent und kohérent sind und dies auch bleiben.

RESPONSIBLE INVESTMENT STEERING
GROUP

Unter dem Vorsitz von

SUSTAINALYTICS CEO Hugo Lasat VOTING
>150 Analysten ADVISORY

BOARD

MSCI ESG
RESEARCH
140 Analysten

RESPONSIBLE
INVESTMENT
CORNERS

EXTERNES
RESEARCH

INTERNES FACHLICHE

ERKENTNISSE

RESEARCH

FIXED
17 AKTIEN 5

INCOME
NACHHALTIGE
SREESSE & INVESTMENT PUSTAINASIENN

Umwelt Daten 8 KREDIT- SPEZIALISTEN ADVISORY
ANALYSTEN 29

UTIL NACHHALTIGE
BROKER PORTFOLIO- INTERNATIONALE TCFD STREERING

Impact Daten RESEARCH MANAGER COMMITTEE

Nachhaltige Investmentlésungen von DPAM (Stand 30. Juni 2021)

Zusatzlich zur ESG-Integration in der Fundamentalanalyse bietet DPAM eine umfassende Palette an
nachhaltigen Investments fur alle Anlageklassen. Hierbei werden messbare und verantwortungsbe-
wusste Anlagekriterien eingesetzt, einschlie3lich ESG-Kriterien, Best-in-Class, normbasiertes Scree-
ning und Ausschlusskriterien fur Aktien und Anleihen.

Insgesamt verwaltet DPAM zwanzig nachhaltige Investmentstrategien:

Vierzehn Aktien-Strategien: Europa / Europa Small Caps / Europa Real Estate / EMU Real Estate /
Europa Real Estate Dividend / EMU Real Estate Dividend / USA Dividend / Welt / Food Trends / Multi-
Thematische Ansatze (NewGems, Dragons) / Welt Index / USA Index / EMU Index

Finf Anleihe-Strategien: OECD-Staatsanleihen / Emerging Markets Staatsanleihen / EUR IG Unter-
nehm-ensanleihen / Climate Trends / Wandelanleihen Welt

Eine globale Multi-Asset-Strategie

Daruber hinaus verwaltet unser institutionelles Portfoliomanagement zahlreiche Mandate mit Nachhal-
tigkeitsprofil.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung DPAM L Bonds Climate Trends Sustainable
Assetklasse Fixed Income

Volumen aktuell 291,60 Mio. EUR (30.06.2021)

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 28.06.2019

Asset Manager / Anlageberater Degroof Petercam Asset Managemt SA

ist ein aktiv verwalteter, aggregierter Rentenfonds, der
in ein eigenes Anlageuniversum investiert, das dem Klimawandel verpflichtete Emittenten ver-
eint, ohne die Risikoallokation und das Renditepotenzial zu beeintrachtigen. Eine Fokussierung auf
den Klimawandel sollte eine umfassende Nachhaltigkeitsanalyse nicht verhindern. Der DPAM L Bonds
Climate Trends Sustainable folgt der gleichen hauseigenen ESG-Screening-Methodik wie die anderen
nachhaltigen Fonds der DPAM-Fondspalette.
Um einen rechtzeitigen Ubergang zu den Klimazielen zu erreichen, sind ,,Green Bonds“ - deren
Erldse fir Projekte mit positivem Umweltnutzen verwendet werden - ein Teil der Losung, aber nicht
ausreichend. Unser Anlagespektrum wird daher auf Unternehmen und Staaten ausgeweitet, die
aktiv Klimarisiken angehen und die notwendigen Lésungen ermdglichen, um den Ubergang
weg von einer kohlenstoffbasierten Wirtschaft erfolgreich zu gestalten. Auch Staaten kénnen Teil
der Kategorie der Klima-Herausforderer sein. Sie missen durch ihre klimabezogene Politik und ihre
Leistungen gezeigt haben, dass sie eine fiihrende Rolle beim Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft ibernommen haben.
Um diese Chancen besser nutzen zu kdnnen, hat DPAM ein eigenes Anlageuniversum namens
"EMERALD" geschaffen, das Emittenten aus den Bereichen Energieeffizienz, Mobilitat und Elektrifizie-
rung, Okogesellschaft, regenerative Wirtschaft, alternative und erneuerbare Energien, Landnutzung,
Landwirtschaft und Wasser sowie Dekarbonisierung und Produktion gruppiert. Der Fonds verfolgt
somit ein doppeltes Ziel: Investitionen in Emittenten zu lenken, die sich fur die Bekdmpfung des Klima-
wandels engagieren, und gleichzeitig ein unvoreingenommenes und robustes Anleihenportfolio zu
schaffen, das verschiedenen Marktbedingungen fir Investoren standhalten kann.

Wesentliche Eigenschaften der Investmentstrategie

- Flexibles, aktiv verwaltetes Multi-Sektor-Anleihenportfolio mit starkem Akzent auf
Risikodiversifizierung

- Allgemeines ESG-Screening und klimatische Beurteilung. Zum Universum gehoren Green
Bonds sowie Emissionen von sogenannten ,Climate Enablers* und ,Climate Challengers*

- Interne Nachhaltigkeitsanalyse sowie fundamentale Bottom-up- und makrodkonomisch
orientierte Top-down-Analyse

- Dynamischer Risikoansatz

- Ergebnis: Durch Risikomanagement gestitztes, gut diversifiziertes Portfolio von etwa 70
Emittenten, die gute Aussichten haben, von den Marktentwicklungen zu profitieren.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Degroof Petercam Asset Management SA
116



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LOS

Nachhaltigkeit — das Herzstiick des Investmentprozesses

Der konzentriert sich auf Unternehmen mit guten und
sich verbessernden ESG-Profilen.
Er entspricht dem dreifachen Bekenntnis zu nachhaltigen Strategien von DPAM:
Verteidigung der grundlegenden und fundamentalen Rechte (Menschenrechte, Arbeitsrechte,
Kampf gegen Korruption und Schutz der Umwelt);

AuRerung einer Meinung zu kontroversen Aktivitaten, d. h. keine Finanzierung der (blichen
Verdéachtigen (Tabak, Ristung, Pornografie und Gliicksspiel) und Vermeidung von Kontrover-
sen, die den Ruf und das langfristige Wachstum der Investitionen beeintrachtigen konnten;

Ein verantwortungsvoller Anteilseigner sein, Transparenz fordern und nachhaltige Lésungen fir
ESG-Herausforderungen bringen.

Die Unternehmen werden daher Uiber einen systematischen Prozess identifiziert:
Normatives ESG-Screening: Unternehmen, die nicht mit dem Global Compact der Vereinten
Nationen konform sind, werden ausgeschlossen,

Umstrittener Ansatz und Ausschliisse: Unternehmen, die in den Bereichen Rlstung, Tabak,
Gliicksspiel, Erwachsenenunterhaltung / Pornografie, Steinkohlebergbau, unkonventionelles Ol
& Gas und Operationen in der arktischen Region, kohlenstoffintensive Stromerzeugung
(einschlieBlich aus Kohlekraftwerken) und Kernenergie tétig sind, sind nicht investitionsfahig.

Vorlaufiges quantitatives Screening zur Vermeidung von Tail-Risiken durch Ausschluss der Un-
ternehmen/Lander mit den niedrigsten ESG-Profilen und zur Férderung nicht nur der ESG-Lea-
der, sondern auch der Unternehmen/L&ander, die sich zur Verbesserung ihrer ESG-Profile ver-
pflichtet haben

Der ESG-Screening-Prozess wird durch einen proprietaren qualitativen ESG-Ansatz erganzt.

Klima-Bewertung

Vor der Integration des firmeneigenen Anlageuniversums, das die dem Klimawandel verpflich-
teten Emittenten vereint: (das EMERALD-Universum), wendet das Responsible Investment
Competence Centre (RICC) eine qualitative Klimaeinschatzung an, die auf den Besonderheiten der
verschiedenen Kategorien basiert:

»,Green Bonds“ sind festverzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen oder Regierungen
ausgegeben werden, deren Erlése fur Projekte mit eindeutigem Umweltnutzen verwendet wer-
den;

»Climate Challenger* sind Unternehmen oder Lander in wichtigen Ubergangsindustrien (ba-
sierend auf der TCFD - Taskforce on Climate-related Financial Disclosures), die signifikante
Fortschritte beim Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft machen.

»Climate Enablers* sind Unternehmen, bei denen ein signifikanter Anteil des Geschéfts auf
grune Produkte oder Dienstleistungen entfallt;

oy
@

Qg AN
= [y o]
CLIMATE ENABLERS CLIMATE CHALLENGERS

Unternehmen oder stastliche

Emittenten, die auf dem We @
kehlensteffarmen Wirtschaft erhebliche
Fortschritte machen.

mit Gkologischem Nu verwends

werden.

Windkraftanlagen, Intelligente Z8hler ...
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Aufgrund des thematischen Charakters des Fonds sind die hauseigenen Klimabewertungen ein
wesentlicher Treiber des Investmentprozesses. Der

investiert ausschlieB3lich in klimabewusste Emissionen oder Emittenten, die sich in die drei Anlagekate-
gorien des EMERALD-Universums einordnen lassen: griine Anleihen, Klima-Herausforderer (Emitten-
ten aus dem Unternehmens- oder Staatssektor, die signifikante Fortschritte beim Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft machen) und Klima-Befahiger (Unternehmen mit einem signifikanten
Anteil ihres Geschéfts an griinen Produkten oder Dienstleistungen). Zur Erinnerung: EMERALD steht
fur Energieeffizienz, Mobilitat & Elektrifizierung, Oko-Gesellschaft, Regenerative Wirtschaft, Alternative
& Erneuerbare Energien, Landnutzung, Landwirtschaft & Wasser und schliel3lich Dekarbonisierung &
Produktion.

NERGY EFFICIENCY GREEN BONDS
OBILITY & ELECTRIFICATION

CO SOCIETY

EGENERATIVE ECONOMY CLIMATE ENABLERS

LTERNATIVE & RENEWABLE ENERGY
AND USE, AGRICULTURE & WATER
ECARBONISATION & MANUFACTURING CLIMATE CHALLENGERS

Jede Kategorie hat einen spezifischen Ansatz und bedient sich sowohl interner als auch externer
Ressourcen.

Fur grine Anleihen wurde eine interne Bewertungsvorlage entwickelt, die beurteilt, ob der Rahmen
der Emission den 4 Prinzipien der "Green Bond Principles" entspricht, insbesondere die Verwendung
der Erlose, die Auswahl und Bewertung der Projekte, der Verwaltungsprozess der Erlése und die
Berichterstattung. Ein Emittent muss nachweisen, dass die Projekte, die er finanzieren mdchte, einen
positiven grinen Beitrag leisten kdénnen, dass er Uber die notwendigen Prozesse und Kontrollme-
chanismen verfugt, um sie auszuwahlen, dass die Mittel nicht fir andere Zwecke verwendet werden
und dass er einen transparenten Jahresbericht vorlegen wird, der die tatséchlich realisierten Aktivita-
ten ausweist.

Neben der Erstellung einer internen Bewertung ist eine positive Zweitmeinung einer externen Partei
erforderlich, entweder durch die Vorlage einer sogenannten Second Party Opinion eines Beraters, des
Climate Bonds Labels der Climate Bonds Initiative oder eines Green Bond Ratings der Ratingagentu-
ren Moody's oder S&P. Schliellich sollte die allgemeine Geschaftsstrategie des Emittenten nicht auf
Aktivitaten ausgerichtet sein, die den positiven Klimanutzen der Emission zunichtemachen wirde.
Diese Entscheidung wird vom Kompetenzzentrum fir verantwortungsbewusstes Investment getroffen
und dokumentiert und berlcksichtigt die Geschéftsaktivitdten des Emittenten und kontroverse
Vorwiirfe.
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Schritte zur Analyse eines Green Bonds:

GREEN BONDS GRUNDSATZLICHE AUSRICHTUNG EXTERNE UBERPRUFUNG

%@ VERWENDUNG DER ERTRAGE Meinung einer zweiten Partei | Climate

Anleihen sollten Projekte mit Umweltnutzen in einem der Bond Label | Green Bond Rating

zuldssigen Sektoren finanzieren

Q PROJEKT-AUSWERTUNG

Offenlegung von Umweltzielen, Bewertungsverfahren und QUALITATIVE BEWERTUNG
Investitionskriterien der finanzierten Projekte

@ VERWALTUNG DER ERTRAGE Interne Analyse zur Gewdihrleistung der

Verfiigbarkeit eines Ring-Fencing-Verfahrens fiir die Erlése aus Angleichung an das EMERALD-Universum
der Anleihe, von einer unabhéngigen Partei bestétigt

@} REPORTING

Jahrliche Offenlegung der finanzierten griinen Projekte mit
einer kurzen Beschreibung und den erwarteten Auswirkungen

Climate Challengers

Fiir unternehmerische Climate Challengers wurde eine interne Bewertungsvorlage entwickelt, die
die vom Unternehmen unternommenen Anstrengungen anhand der 4 Saulen der TCFD bewertet: Go-
vernance, Strategie, Risikomanagement sowie MessgréfRen und Ziele. Nur Unternehmen, die eine
branchenfilhrende integrierte Strategie zur Bewaltigung der Transformationsrisiken ihres Sektors
nachweisen kénnen, kommen fir eine Investition in ihre regularen Anleihen in Frage. Zu den Indika-
toren auf der Bewertungsvorlage gehéren zum Beispiel die interne Anwendung eines Kohlenstoff-
preises, der zugewiesene Governance-Score der Transition Pathway Initiative, das Vorhandensein ei-
nes wissenschaftsbasierten Emissionsreduktionsziels und der Trend der Kohlenstoffintensitat des Un-
ternehmens.

COMMITMENT, READINESS,
TRANSITION SECTOR COMPATIBILITY POSITIONING (TCFD)
¥, ENERGIE JT4QL GOVERNANCE
Ol & Gas + Stromversorger Engagement des Managements zur Bekidmpfung des

= Klimawandels?
=) TRANSPORTATION

Luftfracht, See- und Schienentransport, Automobile
und Komponenten, etc. Geschiftsmodell auf den Ubergang abgestimmt?

‘§ STRATEGIE

MATERIALIEN @ RISIKOMANAGEMENT

Metalle & Bergbau, Chemie, Baumaterialien, Klimabedingte Risiken richtig gemanagt?
Investitionsgiiter, Immobilien

LANDWIRTSCHAFT, LEBENSMITTEL UND @
FORSTPRODUKTE METRIKEN & ZIELE
Getréanke, Landwirtschaft, verpackte Lebensmittel und Emissionsminderungsziele festgelegt?
Fleisch, Papier- und Forstprodukte

Fiir staatliche Climate Challengers wurde eine interne Bewertungsvorlage entwickelt, die beurteilt,
ob ein Land sich der Energiewende verpflichtet hat, darauf vorbereitet und gut positioniert ist und ob
es Fortschritte in Richtung einer kohlenstoffarmen Wirtschaft macht. Die interne Bewertung basiert auf
einer Vielzahl von externen Quellen wie der Weltbank, der Internationalen Energieagentur, dem
Climate Action Tracker, dem Climate Change Performance Index, etc. Zu den Indikatoren auf der
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Bewertungsvorlage gehdren zum Beispiel die gesetzten Ziele, der Umfang der Programme und Maf3-

nahmen zur Reduzierung der Belastung durch fossi
nen und des Anteils erneuerbarer Energien.

le Brennstoffe sowie die Entwicklung der Emissio-

ENGAGEMENT, BEREITSCHAFT,

FORTSCHRITT KOHLENSTOFFARME
WIRTSCHAFT

POSITIONIERUNG
@ zee

Engagement des Managements zur Bekdmpfung des
Klimawandels?

¥

Geschaftsmodell auf den Ubergang abgestimmit?

RICHTLINIEN FUR FOSSILE
BRENNSTOFFE/KLIMAWANDEL

@ GESAMTWAHRNEHMUNG DES ENGAGEMENTS
Klimabedingte Risiken richtig gehandhabt?

ﬁ ANTEIL DER ERNEUERBAREN ENERGIE

Signifikante Entwicklung der Kapazitit erneuerbarer
Energien und des Anteils ermneuerbarer Energien am
Gesamtenergiemix?

@ REDUZIERUNG DER GHG-EMISSIONEN

Signifikante Fortschritte bei den Zielen und Zusagen?

Climate Enablers

Fur Climate Enabler sollten die Geschaftsaktivitaten der Emittenten klar dokumentiert sein und eine
klare strategische Ausrichtung auf klimabewusste Produkte oder Dienstleistungen zeigen, die einem
der EMERALD-Themen entsprechen und einen wesentlichen Teil der Einnahmen der Emittenten aus-

machen.
. REINER AKTEUR MIT NACHHALTIGER . LOSUNGSORIENTIERT,
STRATEGIE ERTRAGSAUSRICHTUNG
Bietet der Emittent Produkte und/oder
Dienstleistungen an, die die Energiewende erleichtern
(mit Schwerpunkt auf den Schliisselsektoren des
TCFD)?
Stellen diese Produkte einen signifikanten Anteil der
Einnahmengenerierung dar?
Climate Trends Anlageuniversum
Gelabelte Anleihen
Sustainabilth Climate Awareness
Name Green Bonds Social Bonds e Sustainabiltiy-linked Bonds Transition Bonds
Bonds Bonds
. Unternehmen/ Fokus auf5taaten  Unternehmen / Unternehmen / Staaten
Emittentan : _ Fokus auf Unternehmen EIB Unternehmen 4 Unternehmen
Staaten & Agencies & Agencies Staaten & Agencies & Agencies
. , MNeus/bestehende - } N Anlethen aus . . Signifikante "Griine®
Neue/bestehende I Kombination von  Anleihe-Cashflows hangen Fokusauf erneuverbare “ Erhebliche Fortschritte
;. > _ Projekte mit 2Ny = = "Braunen” Sektoren ) Produkte &
Definition Projekte mit Grinen" und von Energien und S bei der Reduzierung von
positiven sozialen S . s ¢ (5 mit Ubergangs- SR Dienstlelstungen im
Umweltnutzen i sozialen Projekten. Nachhaltigkeitskriterien ab Energieeffizienz ; 5 Kohlenstoffemissionen :
Wirkungen ambitionen Geschaftsmodell
Richtlinien® GBP SBP 5BG SLBP GBP TBR Intern Intern
", = . . Green
Verwendung der Erlése Green Social Bonds Green & Social Generell Green o Generell Genere||
{GHG reduzieren)
Climate Trends Ja la la (>70% Green) Ja la JA (nea.) Ja Ja
Kategorie Green Bond Green Bond Challenger Green Bond Challenger Challenger Enabler
Bewertung Green Bond bi n.a TCFD Unternehmen

Green Bond Sustaina
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

DPAM erstellt verschiedene ESG-Reports, um die Offenlegung und Transparenz fur das Thema Nach-
haltigkeit weiter zu férdern - namentlich ESG-Factsheets sowie Sustainability, Voting und Engagement
Reports.

Fur alle Fonds sind quartalsweise ESG-Reportings verfiigbar, mit denen unsere Kunden Uber das
ESG-Exposure der Fonds informiert werden. Hierbei werden Informationen uber die Einhaltung des
UN Global Compact, ESG-Kontroversen, den ESG-Score und CO2-Ful3abdruck des Portfolios zur
Verfiigung gestellt. Die Factsheets werden auch fir diejenigen unserer Fonds erstellt, die nicht
speziell einer ESG-Strategie folgen. Das Angebot ist seit 2017 vorhanden.

Neben den quartalsweisen ESG-Factsheets fur alle Fonds erstellen wir flr jeden unserer nachhaltigen
Fonds einen ausfihrlichen vierteljahrlichen Nachhaltigkeitsbericht (Sustainability Report) mit Kommen-
taren zum ESG-Profil und zur Nachhaltigkeit des Portfolios und seiner einzelnen Positionen. Diese
Nachhaltigkeitsberichte konzentrieren sich auf aktuelle ESG-Diskussionen im Allgemeinen und enthal-
ten verschiedene Berichte, wie beispielsweise Analysen zu bestimmten Aktien und Branchen, die in
das Portfolio aufgenommen wurden, Gber das Engagement mit Unternehmen oder Zusammenfassun-
gen von Research-Studien zum Thema Nachhaltigkeit. Die Sustainability Reports sind seit 2014 vor-
handen.

Der Voting und der Engagement Report werden jahrlich erstellt und stehen auf unserer Homepage
zum Download zur Verfligung.
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aDeka

Institutionell

Deka Investment

Adresse
Strasse + Nummer Mainzer Landstr. 16
Stadt / City Frankfurt
PLZ 60325
Land Deutschland
Griindungsjahr 1956
Internetseite www.deka.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Bertcksichtigt in Anlageprozessen seit 2009
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2009

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Susanne Hellmann

Titel und Funktion Abteilungsleiterin
Vertrieb Institutionelle Anleger
DekaBank

Telefonnummer 069/ 7147 — 87 64

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail susanne.hellmann@deka.de

Geschaftsbereich Institutionell und Retail

Vorname Name Marianne Ullrich

Titel und Funktion Sachgebietsleiterin ESG Client Solutions
Nachhaltigkeit & Corporate Governance

Telefonnummer 069/ 71 47 — 36 02

Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?
E-Mail marianne.ullrich@deka.de
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—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
PF seit 2011,
Aktien X X SF seit 2008,
ETF seit 2015
PF seit 2011,
Renten X X SF seit 2008
PF seit 2011
Multi Asset X SF seit 2008
Dachfonds seit 2009
Anm.: Green Building
Immobilien X X Zertifizierungen seit

2010

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 2 2 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in nachhaltige | ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI Signatory -
Deka Investment (seit 2012) DekaBank (seit 2020) Deka Immobilien (seit 2021)

Mitglied im Global Compact der Vereinten Nationen (seit 2011)

Mitglied von CRIC - Verein zur Férderung von Ethik und Nachhaltigkeit bei der Geldanlage
(seit 2010)

Deutscher Nachhaltigkeitskodex (seit 2013)

TCFD Supporter (seit 2018) — Deka Investment

BVI Wohlverhaltensregeln

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG) — DekaBank (seit 2011)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
Ja Ja

Anm. zu Interne Ressourcen:
10 Mitarbeiter in der Einheit Nachhaltigkeit & Corporate Governance, davon 3 mit der
Zusatzqualifikation EFFAS-ESG-Analyst, 3 Mitarbeiter in der Einheit Nachhaltigkeitsmanagement
der DekaBank

Externe Ressourcen

Ja
Anm. zu Externe Ressourcen:

* MSCI ESG-Research
* imug Vigeo-Eiris
* your SRI

* ISS

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja Ja
Renten Ja Ja Ja
Multi Asset Ja Ja
Immobilien Ja Ja
Copyright © 2021 TELOS GmbH Deka Investment
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Wenn ein Finanzinstitut Anlegern zu nachhaltigen Investments rat, sollte es selbst bei diesem
Themenkomplex gut aufgestellt sein. Wir sind der Uberzeugung, dass nachhaltiges Handeln unsere
wirtschaftliche Leistungsfahigkeit fordert und damit zusatzlichen Mehrwert fur unsere Kunden,
Eigentimer und Mitarbeiter schafft.

In der Deka-Gruppe widmen wir uns dem Thema Nachhaltigkeit bereits seit 12 Jahren und bauen
unsere Positionierung kontinuierlich aus. Die im 6konomischen, 6kologischen und gesellschaftlichen
Sinne nachhaltige Geschaftsausrichtung ist in der Unternehmenskultur mit dem Ethikkodex, der
Geschaéfts- inkl. Nachhaltigkeitsstrategie und durch interne- wie externe Leitlinien verankert.

In diesem Kontext setzt der Aktionsplan ,Finanzierung nachhaltigen Wachstums* der EU-Kommission
wichtige Impulse flr die weitere Verankerung von Nachhaltigkeitsaspekten am Finanzmarkt und die
Gestaltung der Leistungen. Die Deka-Gruppe begleitet die entsprechenden Diskussionsprozesse auf
europdischer und nationaler Ebene seit 2018 proaktiv und hat dazu u. a. die interne Arbeitsgruppe
.Nachhaltigkeitsinitiative" gegriindet.

Zusatzliche Unterstitzung erhalt unsere Philosophie durch das verbindliche Rahmenwerk ,Zielbild
2020 — Leitfaden zur Nachhaltigkeit in Sparkassen“ und der nachfolgenden ,Selbstverpflichtung
deutscher Sparkassen fir klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften“ von September 2020. Die
Sparkassen-Finanzgruppe sieht die DekaBank in ihrem Zielbild als Vorreiter und Impulsgeber fiir mehr
verantwortliche Nachhaltigkeit. Diese Position soll auch 2021 gehalten und ausgebaut werden. In
diesem Zusammenhang hat sich die DekaBank fiir die kommenden Jahre ambitionierte Ziele gesetzt.

Die Umsetzung der Aktivitaten in den finf Handlungsfeldern Nachhaltige Unternehmensfihrung,
Nachhaltige Produkte, Nachhaltiges Personalmanagement, Nachhaltiger Bankbetrieb und Umweltma-
nagement sowie Gesellschaftliches Engagement erfolgt dezentral und wird von den Nachhaltigkeits-
beauftragten der einzelnen Geschaftsfelder und Tochtergesellschaften verantwortet. Die schriftlich
fixierten Leitlinien und Policies, wie der Ethikkodex der Deka-Gruppe, Regelwerke und die
Geschéftsstrategie inklusive der darin verankerten Nachhaltigkeitsaspekte bilden neben definierten
Ausschlusskriterien, der Positiv-/Negativliste sowie dem Nachhaltigkeitsfilter den Mindeststandard u.a.
fur die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten bei Finanzierungs- bzw. Anlageentscheidungen.
Auf Basis der umfassenden Ausrichtung der Geschaftstatigkeit der Deka-Gruppe an den Grundsatzen
einer nachhaltigen Entwicklung flieBen entsprechende Abwagungen dartiber hinaus stets auch in die
Entscheidungsprozesse ein. Die Nachhaltigkeitsleistungen der Deka-Gruppe fassen wir im jahrlich
erscheinenden Nachhaltigkeitsbericht der Deka-Gruppe zusammen.

Die Deka Investment GmbH, Tochtergesellschaft der DekaBank fir das Asset Management, verflgt
Uber eine grof3e Expertise und langjahrige Erfahrung bei nachhaltigen Wertpapieranlagen. Bereits seit
zwolf Jahren spielt das Thema Nachhaltigkeit im Asset Management eine Ubergeordnete Rolle und
findet ganzheitlich Beachtung. Dabei orientieren wir uns am Global Compact der Vereinten Nationen,
dem wir 2011 beigetreten sind. Im September 2012 unterzeichnete die Deka Investment die Principles
for Responsible Investment (PRI) der UN, die Empfehlungen geben, inwieweit Investoren 6kologische
und soziale Faktoren, aber auch Governance-Aspekte bei Anlageentscheidungen beriicksichtigen soll-
ten. Seit 2018 unterstitzt die Deka Investment die Task Force on Climate-related Financial Disclosure.

Nachhaltigkeit im Asset Management

Wir bieten seit 2009 nachhaltige Geldanlagen an. Als glaubwitirdiger Partner mit den deutschen Spar-
kassen als Eigentimern sind wir ein Partner, der Uber ein breites Spektrum an nachhaltigen Anlagelo-
sungen verfigt und durch spezialisierte Teams den Kunden bei der Suche nach der geeigneten Nach-
haltigkeitslésung unterstitzt und diesen verlasslich in der Umsetzung begleitet. Das Angebot der Deka
umfasst neben Spezialfonds mehrere Publikumsfonds mit SRI-Konformitét (= Socially Responsible In-
vestment), deren Anlageuniversen mit Blick auf Nachhaltigkeit gepriuft werden. Nachhaltige Invest-
ments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und Vorgehensweise der
Deka Investment.
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In unserem Asset Management ist Nachhaltigkeit neben Rendite, Risiko und Liquiditat eine zentrale
OrientierungsgrofRe. Nachhaltiges Handeln wird von uns als Zukunftssicherung verstanden und damit
als Merkmal eines attraktiven Investments. ESG-Kriterien sind integraler Bestandteil des Investment-
prozesses der Deka Investment. 2021 fuhrt Deka Investment ein ESG-Risikostufenmodell ein, das von
Ausschlussen fur Nachhaltigkeitsfonds bis zu Ausschlissen fir die gesamte Plattform reicht.
Beschlisse Uber allgemeine Ausschlisse trifft das Non-Financial-Risk Komitee.

Die Prinzipien und Standards nachhaltigen Wirtschaftens setzen wir nicht nur in unserer eigenen
Unternehmensfihrung um. Fir unsere gesamte Produktpalette haben wir grundsatzliche Kriterien
definiert.

Grundsatzlich gilt fir alle von uns gemanagten Fonds das Verbot von Investments in Hersteller kontro-
verser Waffen. Zudem haben wir uns entschieden, keine Produkte zu emittieren, die die Preisentwick-
lung von Grundnahrungsmitteln abbilden.

In der konsequenten Weiterentwicklung unseres Ansatzes und um einen aktiven Beitrag zu leisten zur
Umsetzung der Klimaziele der Bundesregierung — insbesondere dem vereinbarten Kohleausstieg —,
werden bei all unseren aktiv gemanagten Wertpapier-Publikumsfonds Unternehmen beziehungsweise
Konzerne mit einem Umsatzanteil bei Kohleférderung von mehr als 30 % und/oder bei Kohleverstro-
mung von mehr als 40 % ausgeschlossen. Fiur unsere nachhaltige Produktpalette gelten bezlglich
.Kohleausschluss" sogar strengere Vorgaben.

Wir ermuntern institutionelle Anleger, insbesondere diejenigen in unseren Spezialfonds, unserem
Beispiel zu folgen.

Darlber hinaus werden fir unsere nachhaltig gemanagten Fonds festgelegte Nachhaltigkeitskriterien
(ESG-Kriterien) im Entscheidungsprozess beriicksichtigt und das Anlageuniversum gefiltert. In Koope-
ration mit renommierten Partnern haben wir unsere Nachhaltigkeitskompetenz stetig ausgebaut. Fir
private und institutionelle Anleger, die in besonderem Mal3e ESG-Kriterien berlcksichtigen wollen,
haben wir in den vergangenen Jahren zahlreiche innovative Anlageprodukte aufgelegt. Neben Aktien-,
Renten- und Mischfonds mit definierten ESG-Kriterien wurden die Bedirfnisse institutioneller Anleger
aus dem Bereich der Kommunen, Stiftungen und Kirchen in eigens aufgelegten Fonds berlcksichtigt.
Auch vermdgensverwaltende Dachfonds sowie zahlreiche nachhaltige ETFs gehdren zu unserem
Angebot.

Mit den Fonds Deka-Nachhaltigkeit Impact Aktien und Deka-Nachhaltigkeit Impact Renten hat die
Deka im Juni 2020 ihr Angebot an nachhaltigen Investmentfonds erweitert. Die beiden aktiv gemanag-
ten Fonds setzen auf den Ansatz des Impact Investing und investieren weltweit in Unternehmen bzw.
Unternehmen und Staaten, die durch ihr Handeln, ihre Produkte oder den Geschéftszweck eine sozia-
le oder dkologische Verbesserung in der Gesellschaft erzielen, so beispielsweise beim Klimaschutz,
dem Ausbau nachhaltiger Energieversorgung oder der Bekampfung von Armut. Als Orientierungsmal-
stab flr die Investitionen dienen die 17 Ziele der Vereinten Nationen fiir eine nachhaltige Entwicklung
auf 6konomischer, sozialer und Okologischer Ebene. Alle 17 Ziele sind in konkrete und messbare
Zielvorgaben unterteilt.

Die Impact-Fonds sowie unsere ETF-Reihe MSCI-Climate Change wurden nach 89 der Offenlegungs-
verordnung klassifiziert. Damit ist die Deka eines der ersten Institute und fihrend in Deutschland.

Unser bereits 2006 aufgelegte Fonds Deka-Umweltinvest mit Anlageschwerpunkten auf regenerative
Energien, Energieeffizienz und Wasser wird 2021 voraussichtlich auf einen Impact-Ansatz umgestellt.

Top-Ratings

Fir unser Nachhaltigkeitsmanagement und das Engagement bei nachhaltigen Kapitalanlagen werden
wir von filhrenden Ratingagenturen positiv bewertet.

Die Deka-Gruppe erhielt von MSCI ESG das vierte Jahr in Folge ein sehr gutes AA-Rating (Skala AAA
bis CCC). Kein deutscher Asset Manager verfiigt bei MSCI ESG Uber ein besseres Rating (Stand:
19.03.2021).
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Auch die Ratingagentur ISS-ESG (ehemals oekom) zeichnet die Deka-Gruppe erneut mit dem Prime-
Status (C+) aus und bestatigte damit die positive Bewertung der Vorjahre. Wie bereits 2019 wurde die
Deka-Gruppe in der Vergleichsgruppe ,Financials/Public & Regional Banks“ als ,Industry Leader”
gewertet (Stand: 22.06.2020).

Im aktuellen ESG-Rating der Nachhaltigkeitsrating-Agentur imug-V.E - seit 2019 eine Tochtergesell-
schaft von Moody's - hat die DekaBank 2021 die Bestnote in ihrer Vergleichsgruppe deutscher Banken
erhalten. Mit diesem Resultat erreicht das Wertpapierhaus der Sparkassen als bestes deutsches
Institut in der Vergleichsgruppe ,Retail & Specialised Banks" Platz 13 von 97. Gegenuber Vorjahr hat
sich die Deka in der Gesamtwertung von 41 Prozent (,Limited") auf 55 Prozent (,Robust") verbessern
konnen. Das beste Teilergebnis konnte die Bank mit 70 Prozent im Umweltbereich erzielen. Hier
hatten die Themen Umweltstrategie, grine Produkte und Dienstleistungen sowie Klimawandel einen
besonders grofl3en Einfluss auf das Ergebnis. (Stand: Marz 2021).

Von Sustainalytics erhalt die Deka-Gruppe 2020 im ESG Risk Rating eine Bewertung von 17,8 —

»ow risk“ und konnte ebenfalls nochmals verbessern. Sie erreichte damit Rang 4 von insgesamt 350
bewerteten Banken weltweit und wird von der Agentur als ,Leader” eingestuft.

Nachhaltigkeitsratings

MSCI ° R | 2018 2019 2021
ESG RATINGS | AA AA AA

ccc| 8 [ oe sen A [T ana L

Cerporate ESG ) 1
Performance : c+ (pnme) 201 8 201 9 2020

»Industry Leader” | C+ C+ C+

1SS ESGP : L

suSTAINALYTICs| 17,8 (#4/350) | 2019 2020
a Momingstar company ,,LOW RiSk“ X 191 17,8

v I<: 55/100 (#13/97) 2020 2021
o . ,Robust* | 41 55

VHOLO. BN, AN &

PLATIN

Stand: MSCI: 19.03.2021; ISS-ESG: 22.06.2020; Sustainalytics: 16.09.2020; Vigeo Eiris: 05.2021.. TELOS ESG Check
*Copyright ©2020 MSCI, **Copyright ©2020 Sustainalytics. 2020

Beim Telos ESG Check wurde die Deka Investment mit der Best-Klassifizierung PLATIN versehen
(Erreichen von mindestens 80% eines Mindest-Scores). Die Analyse erfolgte auf Basis quantitativer
und qualitativer Faktoren in den Teilbereichen ,Organisation”, ,Produkte und Services", ,People* und
»<Qualitdtsmanagement”.
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Unser Auswahlverfahren

Die Auswahl nachhaltiger Investments fiir Nachhaltigkeitsprodukte erfolgt bei der Deka Investment mit
einem zweistufigen Prozess. Unsere Methodik hat das Ziel, ,gute® Unternehmen zu belohnen und
»Schlechte” zu einem nachhaltigeren Arbeiten zu bewegen.

Das zweistufige Verfahren zur Definition eines geeigneten Anlageuniversums ist nhach dem Baukas-
tenprinzip aufgebaut. Die Definition der Ausschlusskriterien und das Best-in-Class-Scoring kann an
die Nachhaltigkeitsvorstellungen des institutionellen Investors angepasst werden. Auch die Auswahl
nur einzelner Bausteine ist mdglich. So kdnnen Ausschliisse oder nur die Berlcksichtigung eines
Best-in-Class-Scorings genutzt werden, ohne beide Schritte kombiniert anzuwenden. Dies erméglicht
die Zusammenstellung eines individuellen Portfolios nach eigener Nachhaltigkeitsphilosophie.

1. 2,

Nach definierten Ausschlusskriterien werden Auch die im Universum verbliebenen Werte wer-
jene Titel aus dem Anlageuniversum ausgeschlos- den hinsichtlich der Standards in den Bereichen
sen, die bestimmte Negativkriterien erfiillen. Pro- Umweltmanagement, soziale Verantwortung und
blematische Branchen oder Tatigkeitsfelder wer- Unternehmensfihrung bewertet. Nach einem
den grundsatzlich bei der Titelauswahl nicht be- Best-in-Class-Ansatz werden nur die Titel mit
ricksichtigt. der besten Gesamtbewertung in ihrer Ver-

gleichsgruppe ausgewahlt.

Nachhaltigkeitskriterien
Ausschluss nach Negativkriterien Screening nach ESG-Kriterien: “Best-in-Class”

= Ethische Bedenken = Scoring Modell fiir nachhaltige Kriterien
(Waffen, Alkohol, Gliicksspiel, genverandertes Saatgut) (E - Environmental, S - Social, G - Governance)

= Ausschluss inhdrenter und latenter Risiken (Atomenergie, = Mur gut gefiihrte, verantwortungsvoll handeinde Unternehmen
Tabakindustrie) qualifizieren sich fir eine mogliche Anlage durch das

- Eklatante VerstéRe gegen z.B. Menschenrechte, Arbeitsrechte, Anti- Fondsmanagement

Korruptionsregeln

e P —
_—— [T p—
— E— T = ‘—‘

Nachhaltiges Anlageuniversum

Unabhangig von ihrer Branchenzugehdrigkeit werden alle Titel im Anlageuniversum nach ESG-Bewer-
tungskriterien beurteilt. Im Ergebnis kdnnen diese Bewertungen zu einer negativen Gesamtbewertung
fuhren. Die Folge ist, dass die betroffenen Titel nicht in das Anlageuniversum aufgenommen werden.
Durch die Kombination des negativen Screenings (Ausschlussverfahren) und des positiven Scree-
nings (Best-in-Class-ldentifizierung) begrenzen wir das anfangliche Investmentuniversum auf nachhal-
tige Titel. Nur Unternehmen, die bei einer Vielzahl von unterschiedlichen Kriterien gut abschneiden,
qualifizieren sich fur die Anlage.

Beim Nachhaltigkeitsresearch nutzen wir das Research von imug/Vigeo-Eiris sowie MSCI ESG Rese-
arch und erganzen dieses mit Ergebnissen des fundamentalen Researchs der Analysten von Deka
Investment, die ca. 2.000 Unternehmensgesprache pro Jahr durchfihren.

Die Deka arbeitet bereits seit 2008 mit der imug Beratungsgesellschaft fir sozial-dkologische Innova-
tionen mbH mit Sitz in Hannover zusammen. imug liefert unabhangige Nachhaltigkeitsratings zu Un-
ternehmen, Staaten und Banken und kooperiert seit 1998 mit Eiris, seit 2015 firmierend als Vigeo Ei-
ris. Vigeo Eiris hat die Datenbank ,EIRIS Portfolio Manager* (EPM) entwickelt, die Daten zu uber
4.000 internationalen Aktiengesellschaften enthélt. Diese werden nach Uber 350 sozialen, 6kologi-
schen und ethischen Kriterien gepruft. Hinzu kommen Ratings von nichtnotierten Bankemissionen und
Staaten. Wir nutzen die Datenbanken EPM, EPG und das Bankanleihenrating.
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Von MSCI nutzen wir die ESG-Datenbank, da diese granulare Auswertungen ermoglicht. Die MSCI
ESG Research-Datenbank wurde 2010 lanciert und seitdem kontinuierlich weiterentwickelt. Inzwi-
schen deckt sie ca. 9.100 Unternehmen ab. MSCI bewertet u.a. Governance-Risiken anhand von 96
Kriterien und erstellt Nachhaltigkeitsratings, auch in Relation zum jeweiligen Industriesektor.

Bei der Zusammenstellung des Impact Investing-Ansatzes der ETF-Reihe Climate Change arbeiten
wir ebenfalls mit MSCI ESG zusammen, um die Unternehmen, die durch ihr Handeln, ihre Produkte
oder den Geschaftszweck eine soziale oder okologische Verbesserung in der Gesellschaft erzielen zu
identifizieren und die Orientierung an den 17 Zielen der Vereinten Nationen fir eine nachhaltige
Entwicklung auf 6konomischer, sozialer und 6kologischer Ebene sicherzustellen.

ISS ESG (vormals OEKOM Research) ist unser Partner bei dem Deka Oekom Euro Nachhaltigkeit
UCITS ETF. Zur Ermittlung des Carbon Footprints von Portfolios nutzen wir zusatzlich die Expertise
von CSSP/yourSRI. Nachhaltige Indices haben wir von MSCI, Dow Jones und Solactive im Einsatz.

Unsere individuellen Leistungen fiir institutionelle Anleger

Seit 2008 bieten wir nachhaltige Geldanlagen fir institutionelle Kunden in Mandaten und Spezialfonds
an. Das verwaltete Volumen (inklusive der fur die DekaBank verwalteten Fonds) betragt per Ende Juni
2021 rund 13,4 Mrd. Euro. Diese nachhaltigen Wertpapieranlagen basieren Uberwiegend auf Aus-
schlusskriterien, wahrend unsere Publikumsfonds Ausschlusskriterien mit einem Best-in-Class An-
satz verbinden. Wir beraten und unterstiitzen unsere institutionellen Anleger dabei, Nachhaltigkeit indi-
viduell in lhren Anlagen umzusetzen, ohne dabei auf eine Rendite- und Risikooptimierung zu  ver-
zichten.

Ob aus ethischen Grinden, um soziale Aspekte zu betonen, starker auf die Umwelt zu achten oder
Reputationsrisiken zu vermeiden — die Grunde fur den Wunsch nach nachhaltigen Anlagen sind
vielfaltig. Der Weg zur finalen Anlagestrategie durch die Beratung erfahrener Experten, ist dagegen
immer gleich. Ohne Spezialisten fir die Auswahl nachhaltiger Titel sowie Portfolioallokation und
Management ist eine individuell gestaltete Investition nur schwer umsetzbar.

Spezialisten der DekaBank stehen zur Verfigung, um individuelle Anspriche an nachhaltige Invest-
mentlésungen mit lhnen zu diskutieren und ein passendes Konzept zu erarbeiten. Wir beraten und
begleiten Sie umfassend bei der Definition individueller Nachhaltigkeitskriterien, der Festlegung des
Anlageuniversums sowie bei der Optimierung bestehender Portfolios. Unser Ziel ist es, jedem Anleger
die fiir ihn passende Anlage zu ermdglichen.

Die Basiskomponenten Rendite, Risiko und Liquiditat werden dabei selbstverstéandlich berlcksichtigt.
Je nach Wunsch und Vorgabe kann das Thema von der Beratung Uber die Kriterienauswahl, die
Portfolioallokation und das Management erfolgen. Mit direktem Zugang zu den ESG-Datenbanken
unserer Partner Vigeo Eiris, imug und MSCI ESG Research analysieren wir das mégliche Investmen-
tuniversum fir Sie und simulieren die Portfoliover&nderungen in verschiedenen Szenarien. Dank
geblindeltem Fachwissen und langjahriger Erfahrung mit verschiedenen Investmentprofilen sind die
Experten der Deka in der Lage, die speziellen Anforderungen institutioneller Anleger mit sinnvollen
Strategien umzusetzen und gleichzeitig die Auswirkungen auf das Portfolio zu Uberprifen.

Institutioneller
Investor
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Das Leistungspaket wird abgerundet durch Corporate-Governance-Angebote, wie das aktive Austiben
von Stimmrechten bei Hauptversammlungen von bérsenorientierten Unternehmen und einem weiter-
fuhrenden Engagement-Ansatz. Dabei nutzt die Deka ihre rund 2.000 Unternehmenskontakte pro
Jahr, um im direkten Gesprach mit Vorstdnden und Aufsichtsraten auch ESG-Themen zu adressieren.

Damit steht einer der groRten Hebel zur Verfigung, eine nachhaltige Entwicklung auch in der
Gesamtwirtschaft mitzugestalten.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Deka-Nachhaltigkeit Impact Aktien
Assetklasse Aktien weltweit

Volumen aktuell 364 Mio. EUR (Stand: 30.07.2021)
Wahrung Euro

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 02.06.2020

Asset Manager / Anlageberater Deka Investment — Dr. Patrick Jahnke

Nachhaltigkeit als integraler Bestandteil des Investmentprozesses

Im Aktienbereich zielt unser Impact Investing Ansatz darauf ab, Unternehmen zu selektieren, die mit
ihren Produkten oder Dienstleistungen einen direkten Losungsbeitrag zur Erreichung der Ziele fir
nachhaltige Entwicklung (SDGs) leisten. Die Ziele 5, 8, 10, 16 und 17 kénnen dabei durch ein
Aktieninvestment nicht direkt beeinflusst werden und werden daher bei Anlageentscheidungen nicht
bertcksichtigt. Wichtig bei der wirkungsorientierten Anlage ist, dass das investierte Unternehmen
einen positiven, konkreten und messbaren Beitrag zur Erreichung der SDGs leistet.

Fur die Deka-Nachhaltigkeit-Impact-Reihe haben wir uns entschieden, die folgende, im Sinne der
Zielsetzung der Fonds glaubwirdige Auswahl zu treffen:

Anwendung der Ausschlusskriterien Impact-Investing-Ansatz

Génzlich ausgeschlossen werden Ausschlaggebend fur die Aufnahme in das Portfo-
lio ist der positive Wirkungsbeitrag, den ein Emit-
* Unternehmen, die in die Produktion kontro- tent zur Erreichung der SDGs leistet. Der Invest-
verser Waffen und Handfeuerwaffen involviert ment Prozess selbst ist in folgende Schritte unter-
sind. teilt:
Unternehmen, welche eklatante VerstoRe ge-
gen Menschen- und Arbeitsrechte oder er- ¢ Zunachst wird sichergestellt, dass nur Unter-

hebliche Vorfalle im Bereich Bestechung und nehmen in Betracht kommen, die nicht durch
Korruption oder Umweltzerstérung zu verant- die links definierten Ausschlusskriterien auf-
worten haben. gegriffen werden.

Unternehmen mit einem Kohle-Exposure. * Dann wird der direkte Lésungsbeitrag eines
Hier gelten die Vorgaben flr unsere aktiv ge- Emittenten zu den SDGs erfasst und der
managten Wertpapier-Publikumsfonds, d.h. Impact eines Investments ermittelt.
Unternehmen mit einem Umsatzanteil von * Zuletzt wird aus den vorangegangenen
30% durch Kohleférderung bzw. respektive Stufen ableitend ein Portfolio erstellt.

40% durch Kohleverstromung werden ausge-

schlossen.

Staaten, die laut Freedom House als unfrei
eingestuft werden.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Die Reporting-Leistungen im Nachhaltigkeitsbereich umfassen einen ESG-Report, bei dem ein Portfo-
lio eines institutionellen Kunden unter Nachhaltigkeitsaspekten analysiert wird. Solch eine Analyse gibt
nicht nur einen guten Uberblick tiber das ,NachhaltigkeitsausmaR*“ des Portfolios, sondern bietet sich
auch an als Grundlage fur dessen Strukturierung sowie Einfihrung bzw. Anpassung von individuellen
oder standardisierten Nachhaltigkeitsfiltern. Die Ermittlung des ,Carbon Footprints“ oder ,CO»-
Abdrucks" wird auch nachgefragt.

Zudem liefern wir ein Reporting Uber die Stimmrechtsausiibung bei deutschen oder auslandischen
Aktien. Die Stimmrechte werden dabei gemaf? der Deka-Voting-Policy ausgelibt. Institutionelle Kun-
den kénnen dariber hinaus Voting auch als Overlay-Dienstleistung beziehen. Hierbei fihrt die Deka
Abstimmungen sowohl fur Portfolios bei der Deka Investment als auch bei fremden KVGen oder
Eigenanlagen des Kunden durch. Nicht zuletzt berichtet die Deka Uber ihr Engagement, das heil3t die
Aktivitdten im Rahmen von direkten Unternehmensdialogen zu bestimmten Schwerpunktthemen.

Klarheit und Transparenz

Anleger sollen wissen, was ein Anbieter unter Nachhaltigkeit versteht und welche Kriterien bei der
Zusammensetzung eines nachhaltigen Anlageproduktes angewendet werden. Daher gehért die Deka
Investment zu den Unterzeichnern der Europaischen Transparenzleitlinien.

Das Européaische Transparenzlogo fir Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass sich die Deka Invest-
ment GmbH verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfigung zu stellen,
um Interessierten, insbesondere Kunden, die Mdglichkeit zu geben, die Ansatze und Methoden der
nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Hierfir mussen wir regelmafiige
Fragen zum Beispiel zum Auswahlverfahren beantworten.

Der Transparenz-Kodex wird gemanagt von Eurosif, einer unabhangi-
gen Organisation.

- N : Eurosif ist ein europaischer Dachverband, in dem sich Fachverbande
LI AdINS parent fur nachhaltige Geldanlagen zusammengeschlossen haben.

2008 wurde auf Initiative von Eurosif der Européaische Transparenz-
Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds entwickelt. Europaweit fihren mittler-
weile rund 350 Fonds das Transparenzlogo. Das offizielle Transpa-
renzlogo ist ein wichtiges Identifizierungsmerkmal des Europaischen
Transparenz-Kodexes fur nachhaltige Publikumsfonds.

Unsere nachhaltigen Publikumsfonds (siehe Aufstellung oben) dirfen das Logo fuihren. Dies gilt auch
fur die ETFs unserer MSCI Climate Change-Reihe.

Die Transparenz-Berichte von Eurosif kdnnen bei den Informationen zu den Fonds auf unserer Inter-
netseite www.deka.de abgerufen werden.

Hinweis: Die in diesem Beitrag enthaltenen Informationen kénnen ein Beratungsgespréch nicht ersetzen. Allein
verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen wesentlichen Anlegerin -
formationen, die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei
Ihrer Sparkasse oder Landesbank oder von der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und unter
www.deka.de erhalten.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache inklusive weiterer Informationen zu Instrumen -
ten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie auf

https.//www.deka.de/privatkunden/kontaktdaten/kundenbeschwerdemanagement.
Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds kann jederzeit beschlie3en, den Vertrieb zu widerrufen.
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= m EB-SIM

. Investments fiir eine bessere Welt

EB-Sustainable Investment Management GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Standeplatz 19
Stadt / City Kassel
PLZ 34117
Land Deutschland
Griundungsjahr 2018
Internetseite www.eb-sim.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Bertcksichtigt in Anlageprozessen 2018 (vorher > 30 J. in Ev. Bank eG)
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen 2018 (vorher > 30 J. in Ev. Bank eG)

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname Name Andreas Fiedler

Titel und Funktion Director Institutional Clients
Telefonnummer 0561 450603 3730
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail andreas.fiedler@eb-sim.de
Geschiftsbereich Institutionell und Retalil
Vorname Name Rainer Ottemann

Titel und Funktion Senior Produktmanager
Telefonnummer 0561 450603 3734
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail rainer.ottemann@eb-sim.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Reine
NH/ESG
Strategie

Assetklasse

Aktien (globale Aktien und

européaische Aktien) X seit 1991

Renten (Unternehmensan-
leihen global und Emerg.
Mkts.)

Multi Asset

(globale Strategie)Erneuer-
bare Energien (Direktinvest-
ments,

Erneuerbare Energien

(Direktinvestments) X seit 2017

Private Debt (Entwicklung
nachhaltiger Mittelstandsin-
vestitionen in Emerging
Mkts.)

X seit 2018

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(erganzend /

ist Element der

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

Strategie)

X PF, SF

X seit 2018 PF, SF

X seit 2012 PF, SF
AlF
AlF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder dkologische Wirkung zu erzielen) A
Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X

Finanzanalyse)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2011) - tber Ev. Bank eG

FNG

AKI (langjahrig) - Uber Ev. Bank eG

UN Global Compact (langjahrig) - Giber Ev. Bank eG

Eurosif (langjahrig) - ber Ev. Bank eG

Bundesinitiative Impact Investing (seit 2021) - Uber Ev. Bank eG
Fair Finance Network (langjahrig) - tber Ev. Bank eG

EMAS plus (seit 2011) - Uber Ev. Bank eG

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Ja
Team ,ESG Integration”
Externe Ressourcen

Ja
* MSCI

* ISSESG

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja
Renten Ja

Multi Asset Ja

Erneuerbare Energien Ja
Private Debt Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Als Tochter der Evangelischen Bank z&hlt die EB-Sustainable Investment Management (EB-SIM) zu
den fuhrenden Vermdgensverwaltern fir nachhaltige Investments. Das wertebasierte Asset Manage-
ment war mehr als 30 Jahre eines der Kerngeschéaftsfelder der grof3ten deutschen Kirchenbank und
wurde im Dezember 2018 als eigenstandiges Geschaftsfeld in die EB-SIM ausgegrindet. Heute greift
die EB-SIM auf klassische und alternative Anlageklassen zurlick und positioniert sich als einer der
Wertetreiber im Markt fur Sustainable Finance 3.0, also Impact Investing. Hierzu arbeitet die EB-SIM
auch mit renommierten Partnern aus der Forschung zusammen. Unter Sustainable Finance 3.0
verstehen wir die Weiterentwicklung und Neuausrichtung von nachhaltigen Investmentkonzepten vor
dem Hintergrund der Frage, inwiefern nachhaltige Investments tatsachlich zu einer besseren Welt
beitragen und Investoren durch ihre Anlageentscheidung eine wesentliche Veréanderung in der ESG
Performance eines Unternehmens herbeifiihren kénnen. Wie vielfach von Anlegern, Portfoliomana-
gern und Regulatoren diskutiert, ist der entscheidende Punkt, dass Impact Investments neben finan-

Copyright © 2021 TELOS GmbH EB-Sustainable Investment Management GmbH
134



—
TELOS

ziellen Performancezielen auch explizite ESG Performanceziele haben, deren echte Auswirkungen
gemessen und zur Losung 6kologischer Probleme und sozialer sowie unternehmensethischer Heraus-
forderungen beitragen.

Das Angebot der EB-SIM an institutionelle Kunden und private Investoren umfasst ausschlief3lich
nachhaltige Investitionen in Aktien, Anleihen, Multi-Asset-Strategien und Real Assets. Dabei verfolgt
die EB-SIM einen ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz und kombiniert in den Investmentprozessen
verschiedene Nachhaltigkeitsstrategien. Im Rahmen des Investmentprozesses kommt dabei ein Set
von Methoden und Ansétzen zur Anwendung.

TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

Negativ-Screening Quantitatve Analyse (Scoring)

Die Awsschisskriterien umfassen zum einen Menitoring sctuslisr
Ges chiftsfelder und -prakiken, wie z B die und méglicher ESG-
Verlatzung wvon Menschenrechien oder

Kontinuierliches
Entwicklungen

Integration eines mehrdimensionalen
Nachhaltige etsratings in die Unternehmens-

Investitionen in Kohle- und Olenergie, und
zum anderen spezifische Krienen, die suf
die negafive Wirkung von Uniermnehmen auf
die S0 atstellen

bewertung sowke Berlcksichligung von
sedtorspezifschen Besondarhelten (2.B
unters chiedliche CO- Intensitat von Indusirie
vs. Diensilestem)

Kontroversen  von  Porffoliounternehmen

Qualitative Analyse Untermehmensdialog

Bei unzeren Impact-Produkien wird nur in
ESG-Chamgpions  investiert Das  sind

Wettbewerbsvorisile und Zukunfsfshigkei
werden bei attraktiven Unternehmen auch im

Beeinflussung der NachhaligkekR wvon
Unternehmen duwrch das offentlichaeis-

Untemehmen, die entweder fuhrend im
Bergich der Nachhaltigheit sind sich in
diessem Bereich deutlich verbessert haben
oder &ine pos itive Wirkung auf SDGs haben

Hinblick suf Nachhaltigkeit analys iert wrksame Adressieren von Verbesserungs-

ponzislen

Um unser Ziel ,Investments flr eine bessere Welt* zu erfilllen und Nachhaltigkeit bei unseren Invest-
ments zu integrieren, verfolgen wir einen ganzheitlichen Ansatz:

a) Wir integrieren die ESG-Faktoren auf allen Ebenen und orientieren unsere Performance an
strengen Indikatoren und Messgrof3en. Dazu zahlen neben Performance und Risiko insbeson-
dere die Bewertung der Investments betreffend deren positiver Wirkung fir Gerechtigkeit,
Frieden und einen Beitrag zur Bewahrung der Schopfung.

b) Bei Investitionen bericksichtigt die EB-SIM auRerdem die Wirkung auf die 17 Ziele der Verein-
ten Nationen flr eine nachhaltige Entwicklung (SDGSs).

Im Produktportfolio der EB-SIM erfolgt eine klare Differenzierung von zwei Nachhaltigkeitskonzepten
anhand von passenden Filterstrategien. Bei ,Responsible Investments* werden Titel, die gegen EB-
Kriterien verstoRen oder bei einem stark negativen Impact nicht mindestens ein BBB-Rating aufwei-
sen, ausgeschlossen. Dadurch wird ein diversifiziertes Anlageuniversum mit klarer Werte- und Wir-
kungsorientierung geschaffen, das auch gegen traditionelle Benchmarks gesteuert werden kann. ,Im-
pact Investments” streben ausdriicklich eine positive Wirkung mit einem stark fokussierten Anlageu-
niversum an. Dabei gelingt es, innerhalb der ,Impact Investments* in wirkungskompatible (Impact Ali-
gned) und wirkungseffiziente Investments (Impact Generating) zu differenzieren. Liquide Wertpapier-
fonds zahlen grundsatzlich zu den wirkungskompatiblen Anlagen, die an den SDGs ausgerichtet wer-
den. Bei den wirkungseffizienten Konzepten handelt es sich um Direktinvestments, z.B. die Fi-
nanzierung und den Bau von Anlagen fiir erneuerbare Energien oder die Finanzierung nachhaltiger
Mittelstandsinvestitionen durch lokale Finanzinstitute in Schwellenlandern. Hier zielt die Férderung von
Geschaftsmodellen kleiner und mittlerer Unternehmen darauf ab, 6konomische, aber auch okologi-
sche und soziale Wirkung zu entfalten. (Social Impact)
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Responsible-Filter
4 Ausschluss bei Verstolt gegen EB-Kriterien Ausschluss bei Verstofl gegen EB-Kriterien
g2
o = :
z Ausschluss bei stark negativem Impact ; i
(auRer das Unternehmen hat min. ein BBB-Rating) Ausschiusstel negativen impact

Fokus auf ESG-Champions®:

1) ESG-Impact (positive Wirkung)
2) ESG-Leader (hohe Nachhaltigkeit)
3) ESG-Progress (starker Fortschritt)

Positivfilter
(thematischer
Schwerpunkt)

Diversifiziertes Anlageuniversum mit klarer Werte- und Stark fokussiertes Anlageuniversum mit
Wirkungsorientierung (Méglichkeit zur Steuerung gegen positiver Wirkung auf einzelne Themen
traditionelle Benchmarks) (bspw. Bewahrung der Schépfung)

Resuitat

Vorgehensweise
a) Negativfilter

Zuerst werden kundenindividuelle oder auf Anlegerwunsch auch durch die EB-SIM definierte Exklusi-
onskriterien angewendet, um die Wertebasis zu definieren und die Reputationsrisiken zu senken. Die-
ser Negativfilter umfasst:

®* Geschéaftsaktivitaten (bspw. Umsatze durch Kohleverstromung)
* Geschaftspraktiken (bspw. UN Global Compact) und Ratings (ESG- und SDG-Score)

Wenn der Anleger die Definition der Ausschlusskriterien der EB-SIM Uberlassen mdchte, werden Un-
ternehmen ausgeschlossen, die signifikante Umséatze in den nachstehenden Bereichen aufweisen:

* Produktion von hochprozentigem Alkohol
* Produktion von thermischer Kohle

* Energiegewinnung durch Kohle

* Embryonenforschung

* Grune Gentechnik

* Glucksspiel

* Pornografie

®* RdUstung

* Tabak

b) Positivfilter

Im Hinblick auf das Filter Universum der Multi-Asset Strategien wird ein spezieller Wirkungsfokus auf
das nachhaltige Anlageuniversum mit Hilfe eines Positivfilter realisiert:

* Nachhaltigkeitskennzahlen werden in die Analyse von Unternehmen somit unmittelbar inte-
griert, um eine moglichst prézise Bewertung vorzunehmen

* Anhand des Positivfilters werden auch Titel berticksichtigt, die ihre Nachhaltigkeitskennzahlen
im Zeitablauf spirbar verbessert haben

* Nachhaltigere Unternehmen besitzen geringere Reputations-, Finanz- und Eventrisiken und
profitieren von langfristigen globalen Trends, weshalb wir Nachhaltigkeitsinformationen sowohl
in der qualitativen als auch quantitativen Analyse bericksichtigen.
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Bei den ,Impact Investments* unterscheidet die EB-SIM nach vier proprietar entwickelten Wirkungs-
schwerpunkten: ,Bewahrung von Leben und Umwelt“, ,Sozialer Fortschritt®, ,Wirtschaft der Zukunft®
und ,Eine Welt“. Allen vier Schwerpunkten sind jeweils bestimmte der 17 SDGs eindeutig zugeordnet,
um eine klare Wirkungsfokussierung zu erreichen.

Ut Sz

- Llu-s.terl:ebe d Cluster 2: Cluster 3: Cluster 4:
b Sozialer Fortschritt Wirtschaft der Zukunft Eine Welt

= Schutz des Klimas
(713

= Zugang zu Gesundheits-
lzistungen
e

» Gute Arbeibplitze

(5.8)

= Erfiillung ven grundlegenden
Bedirfnissen
(1,226 1)

= Saubere und efiziente
Produktion
(3

= Schute der Biodiversitét
{14, 15) = Zugang zu Bildung und Beruf

4.8)

= Zugang zu Bildung und Beruf
(4 8)
LRl

Schutz der Umweltmedien
{13, 14,15}

Férderung der Vieffalt

(5. 10)

Machhaltige Produkte
12

= Schutz der Umwelt
{7, 13, 14,15}

= Schutz der Ressourcen
(8,13

Zugang zu bezshlbarem
Wchnraum
{11

= Schutz der Menscherrechte

(5. 10, 18)

Ein Beispiel fur die 6kologisch dominierte Kategorie ,Bewahrung von Leben und Umwelt* ist der EB-
Oko-Aktienfonds. Bei der globalen Strategie dieses wirkungskompatiblen Konzeptes beschrénkt sich
das Fondsmanagement nicht auf traditionelle Nachhaltigkeitsansatze, denn neben dem Ausschluss
aller Unternehmen mit einer negativen SDG-Bilanz fokussiert sich das Management auf die 6kologi-
schen Champions in den Kategorien ,Environmental Leader”, ,Environmental Progress* und ,Environ-
mental Impact‘. Dadurch entsteht ein fokussiertes globales Anlageuniversum, das eine positive
Wirkung sowie die Ausrichtung an den Zielen des Pariser Klimaabkommens mit einer mittel- bis lang-
fristigen attraktiven Wertentwicklung vereinbart. Das ermittelte nachhaltig investierbare Universum
bildet die Grundlage fur unseren Bewertungsprozess, in dem 6konomische und 6kologische Dimen-
sionen der Unternehmen beriicksichtigt und quantitative und qualitative Analysen vorgenommen
werden. Die Fundamental- und Nachhaltigkeitsdaten werden abschlieRend aggregiert und die berech-
nete Attraktivitat anhand des EB-SIM Alpha Scores einzelner Unternehmen entspricht der ,Renditeer-
wartung“ in einer klassischen Portfoliooptimierung. Zusatzlich werden Begrenzungen fiir Sektor-,
Lander- und Wahrungspositionierungen sowie maximale Positionsgrof3en festgelegt.

l---------------------------I
I Ausschluss von Untemehmen, die I
i =Py aufgrund iver Aktivitalen (Geschafts.
1 1. Exdusions kriterien. e e O U e e o falder und -praktiken) gegen unsere 1
I (ca. 25% dos MSCIACWI IMI) ‘Wertebasis verstolen I
I T el Ausschiuss samilicher Untemehmen I
2, Negative Wirkun : ) b dier gine negative Wirkung auf enes.
| il ol (Misschluss veaca 1280 GOSh e i
. Untemehmen
| o feswy o i
I v = Fokus auf (skologische] ESG-Champions: I
P = ESG-Lender (hochste Nachhaltigkest)
1 3. Pasitive Wirkung ""“‘::":";;h o ESG-Progress (slarkste Entwickiung) 1
Unternehmen - ESG-Impact (Geutichste Wirkung)
I {ca. 55%) I

_________;______;_’_____j__\

: Erstellung und Uberprifung der
Nachhaltiges Universum: White-List durch die Analysten im

4. Globale Aktientitel

350 Unternehmen mit positivem Team ESG-Integration

= _ Okologischen Impact
o - ﬂ Datenanalyse und Ranking

R  Quantitativer/ qualitativer

= + ESG-Score (Nachhaltigkeit)
= =EB-Score

= Equity-Score (fundamentale Daten)

e ——

Aggregation von Fundamental- und

. Bewertungsprozess

Nachhaltigkeitsdaten
6. Portfoliokonstruktion = EB-SIM Alpha-Score
T = Risikokennzahlen/Anlagerestriktionen
o&?ﬁgﬁ{?ﬁg * Positiver Impact auf die SDGs
EB-Oko-Aktienfonds
Copyright © 2021 TELOS GmbH EB-Sustainable Investment Management GmbH

137



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LO S

Das Portfoliomanagement-Team wird bei der operativen Umsetzung durch das Team ESG Integration,
bestehend aus 4 Mitarbeitern, beziglich der Nachhaltigkeit unterstiitzt. Dartiber hinaus spielt noch der
EB-SIM Fachbeirat eine Rolle. Dieses Gremium setzt sich aus EB/EB-SIM-internen Mitgliedern und
externen Experten zusammen und unterstitzt die EB-SIM u.a. bei der Weiterentwicklung des Invest-
mentprozesses, des Nachhaltigkeitsfilters und der Nachhaltigkeitsleitlinien. Zusatzlich zu diesem
Gremium gibt es im EB-Konzern einen internen Arbeitskreis ,Nachhaltigkeitsansatz®, der Teil des EB-
Nachhaltigkeitsbeirates ist und die EB-SIM ebenfalls betreffend der Nachhaltigkeitsthemen unterstiitzt.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung EB-Sustainable Multi Asset Invest
Assetklasse Multi Asset

Volumen aktuell EUR 87,77 Mio.

Wahrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 29.05.2012

Asset Manager / Anlageberater EB-Sustainable Investment Management

EB — Sustainable Multi Asset Invest

Stabilitat durch

Kombination von benchmarkfreien

Wachstumschancen Mehrwert fur Anleger durch : ;
: Z = ,Multi Asset' Ansatz,
(z.B. Aktien, Emerging professionelle Betreuung | . fhen
; i ; : aktives Risikomanagement
Markets Anleihen etc.) in der Kapitalanlage ;
ol : und stringentes

mit Risikokontrolle i und aktives Management NachhiatthiksitekorEast
(z.B. Staatsanleihen, [ des Vermdogens 9 P

Edelmetalle etc.)

Die Multi Asset-Fonds der EB-SIM investieren weltweit in eine Vielzahl unterschiedlicher Anlageklas-
sen. So werden renditeorientierte Anlagen mit Elementen der Risikodiversifikation kombiniert. Der EB-
Sustainable Multi Asset Invest (EB-SMAI) achtet auf eine breite Streuung Uber unterschiedliche Asset-
klassen und zusatzlich auf einen konsequenten Nachhaltigkeitsfokus innerhalb der einzelnen Klassen.
Unternehmen, die signifikante Umséatze in Bereichen aufweisen, die nicht den EB Kriterien entspre-
chen oder einen starken negativen Impact auf die Sustainable Development Goals der Vereinten
Nationen (SDGs) aufweisen werden ausgeschlossen. Zusatzlich fokussiert der Fonds auf Unterneh-
men, die eine Uberdurchschnittliche Nachhaltigkeit aufweisen. Damit ist dieser Fonds einer der
wenigen Multi-Asset Fonds, der die Vorteile traditioneller Multi-Asset-Ansétze in Verbindung mit einem
ganzheitlichen Nachhaltigkeitsfokus anbietet. Das Konzept basiert auf einer erfolgreichen Historie und
wurde bis heute systematisch weiterentwickelt. Alle Investmentprozesse der EB-SIM beruhen auf
einer quantitativen Basis, unterlegt mit quantitativen Modellen und Entscheidungssignalen, die
anschlieend qualitativ Gberprift und verifiziert werden. Erst das Zusammenspiel quantitativer und
gualitativer Elemente ermoglicht einen funktionierenden und ganzheitlichen Investmentansatz.

Das mittlerweile auf AuM > EUR 2.0 Mrd. angestiegene Volumen in dieser Assetklasse entspricht
mehr als einem Drittel der gesamten AuM und unterstreicht die hohe Bedeutung der Multi Asset
Strategien fir die EB-SIM. Dementsprechend wurde das Multi Asset Team unter der Leitung von
Sebastian Kosters, CFA, in den vergangenen Jahren personell auf heute 4 erfahrene Mitarbeiter
verstarkt und wird dartber hinaus durch die Einheiten ,ESG Integration im Bereich Nachhaltigkeit und
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.Quantitative Strategy” betreffend Datenmanagement und Portfoliomodellierung unterstitzt. Dartiber
hinaus greift das Team flr Selektionsentscheidungen auf die Expertise der hauseigenen Aktien- und
Rententeams zuriick. Das Multi Asset Team gibt maRRgeblich Input zu den Top-Down Betrachtungen im
EB-SIM Investmentprozess und tragt damit zur Festlegung der EB-SIM Asset Allokation bei.

Volatilitatsbasiertes EB-SIM Risiko Cockpit

Allokationsmodell = |ndikatorbasiertes Allokationsmodell
= Systematische Handelssignale » Bewertungsindikatoren
» Zielvolatilitat auf Ebene des ilits iai i » Makrookonomische Faktoren
(] -
Gesamtportfolios (z.B. 6%) :Ola,t gtats BalkoRcBPl
Asieries » Markttechnische Signale
» Zusatzliche taktische Signale aus Allokations-

Aktienvolatilitat modell

Experteneinschatzung Asset  Asset Management Committee
= Im Vorf_eld des Asset Management & M'anagem'e_nt = |nvestment Cases fiir die einzelnen
Committees (AMC) Committee Anlageklassen

# Umfrage zu Allokation und

Rl » Ewvaluierung quantitativer Modelle
Positionierung

: . Diskussionqualitativer Inputs
= Aggregation der Expertenmeinungen & 9 B

als Input fiir das AMCs » Formulierung der Marktmeinung

Der aktiv gemanagte Fonds strebt das Ziel einer attraktiven Rendite bei begrenztem Risiko an. Das
Portfolio besteht daher aus stabilisierenden Elementen, renditeorientierten Anlagen sowie Komponen-
ten zur Risikoreduktion und -absicherung. Die Hauptertragsquellen unserer Multi Asset Strategien sind
insbesondere die Taktische Asset Allokation und die Selektion nachhaltiger Investments in den Anlage-
klassen. Dies umfasst aktive Positionierungen in Branchen und Faktoren (Aktien) sowie Credit-
Segmenten (Renten). Die Umsetzung erfolgt in der Regel tber die Selektion von Einzeltiteln, aktive
Fonds oder ETFs werden vereinzelt zur Allokation in Nischen-Anlageklassen beigemischt. Bevor im
Rahmen der Allokation in unterschiedliche Assetklassen investiert wird, werden die entsprechenden
Anlageuniversen in einem ersten Schritt dem konsequenten EB-SIM-Nachhaltigkeitsansatz unter-
zogen. Dieser Ansatz beinhaltet nicht nur strenge Ausschlusskriterien flr Geschéftsfelder und
Geschaéftspraktiken, sondern auch ein Positiv-Screening (Best-in-Class), um insbesondere in solche
Unternehmen zu investieren, die in ihren Branchen beim Thema Nachhaltigkeit eine Vorreiterrolle
einnehmen und bemdht sind, Nachhaltigkeitsthemen kontinuierlich und proaktiv anzugehen. Diese
Integration von Nachhaltigkeitsaspekten in den Investmentprozess senkt Risiken wie Ereignis-,
Reputations-, Technologie- und/oder Regulierungsrisiken.

Bei der praktischen Umsetzung stehen folgende Assetklassen im Vordergrund:

Dividenden-

Europa
e strategien

Emerging
Markets

EUR
Staats-
anleihen
Peripherie

EUR
Finanz-
anleihen

EUR
Staatsanleihen
Kerneuropa

EUR
Unternehmens-
anleihen

Besicherte
Euro Anleihen

Unternehmens-
anleihen

Hypotheken-
darlehen

anleihen HY
Global

Edelmetalle| Portfolio- " “Wersicherungs-~ | Hedge Fonl:lsi"" "\ Derivate
‘—— absicherungen risiken ' Strategien
.I I| \ l:
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Globale Aktien sollen auch im aktuellen Niedrigzinsumfeld einen langfristigen Wertzuwachs der Kapi-
talanlage erméglichen. Im Rahmen der Einzeltitelselektion werden dkonomische und nachhaltigkeits-
bezogene Kriterien in einem faktorbasierten Ansatz kombiniert, um eine ganzheitliche Bewertung der
Unternehmen vornehmen zu kdnnen. Zur Beschrankung des Risikos ist der maximale Aktienanteil im
Fonds dabei auf 30% limitiert. Die mdgliche Aktienquotenauslastung erfolgt innerhalb vordefinierter
Risikogrenzen und anhand eines Allokationsmodells. Dazu ist auf Gesamtportfolioebene eine nahezu
konstante Volatilitat definiert, die dazu fuhrt, dass in positiven Marktphasen eine héhere Aktienquote
moglich ist wahrend in Stressphasen mit erhohter Volatilitdt eine Reduzierung der Aktienquote erfol-
gen muss. Auch die Volatilitdt des Aktienbestandes im Portfolio wird durch kontinuierliches Monitoring
Uberwacht. Anhand eines indikatorbasierten Allokationsmodells wird die relative Attraktivitat von Aktien
gegeniber Renten in der Allokation bestimmt. Dabei verwendet das Portfoliomanagement Bewer-
tungs- und Makroindikatoren sowie markttechnische Faktoren.

Unternehmensanleihen als Assetklasse sollen eine Stabilisierung der Wertentwicklung des Fonds in
turbulenten Zeiten gewahrleisten. Der Fokus liegt daher bei der Erstinvestition auf der Auswahl lang-
fristig orientierter und ganzheitlich nachhaltig wirtschaftender Unternehmen, deren Anleihen eine
Verzinsung Uber dem Niveau der Kerninflation erreichen. So soll ein langfristiger Kapitalerhalt ermég-
licht werden. Die Nachhaltigkeit wird, vergleichbar mit dem Prozess fur Aktieninvestitionen, in einen
ganzheitlichen Ansatz integriert, der 0kologische und soziale Aspekte mit guter Unternehmensfuhrung
verbindet.

Wie lassen sich die schwierigen Bedingungen von Investitionen in Emerging Markets oder in oft nicht
borsennotierte High Yield oder Wandelanleihen-Emittenten mit den Anforderungen einer nachhaltigen
Kapitalanlage mit Gberschaubaren Wertschwankungen vereinbaren? In diese Assetklassen wird unter
Zuhilfenahme von Zielfonds investiert, die ebenfalls den Nachhaltigkeitsansatz der EB-SIM verkor-
pern. Nur so ist es mdglich, dass beim wichtigen Thema Nachhaltigkeit keine Kompromisse notwendig
sind. Gleichzeitig leistet die gezielte Investition in nachhaltige Unternehmen einen wichtigen Beitrag,
Kapital in allen Anlageklassen in solche Unternehmen zu lenken, die sich ihrer Verantwortung fur
Umwelt und Gesellschaft bewusst sind. Die mit Kapitalanlagen in Fremdwahrungen verbundenen
Risiken werden dabei abgesichert, um die Anforderung moderater Volatilitat zu erfullen.

Der Bereich Rohstoffinvestments ist aus Nachhaltigkeitsaspekten sehr kritisch zu bewerten. EB-SIM
geht hier mit &uBerster Vorsicht vor. Investitionen in fossile Energietrager, wie Kohle oder Ol, schlie-
Ben wir kategorisch aus. Gleiches gilt fur Spekulationen mit Nahrungsmitteln, da diese zu einer
Verschlechterung der Grundversorgung der Weltbevdlkerung beitragen kénnten. Bei Industriemetallen
sind aufgrund der kritischen Abbaubedingungen ebenfalls hohe Hlurden gesetzt, so dass sich unser
Fokus im Bereich Rohstoffe fast ausschlieRlich auf die Beimischung indirekter Investitionen in Edel-
metalle als Absicherung gegen Extremrisiken an den Kapitalmarkten beschrankt. Bei Investitionen in
Gold wird dartber hinaus darauf geachtet, dass nur Produkte genutzt werden, die den Standards der
London Bullion Market Association (LBMA) Responsible Gold Guidance und den Vorgaben des
Responsible Jewellery Councils gentgen.

Durch die breite Diversifikation, das Risikomanagement und die Integration eines konsequenten Nach-
haltigkeitsansatzes in den Multi-Asset-Ansatz lasst sich ein optimiertes Rendite-/Risikoprofil erzielen.
Die konsequente Einbindung des EB-SIM-Nachhaltigkeitsansatzes ermdglicht es dem Anleger, Unter-
nehmen zu férdern, die sich durch ganzheitlich nachhaltiges Wirtschaften auszeichnen. Gleichzeitig
wird das Risiko der Kapitalanlage im Fonds verringert. Das Nachhaltigkeitsreporting der EB-SIM stellt
fur Anleger des Fonds die Nachhaltigkeitsbewertung, die Nachhaltigkeitskontroversen sowie die Chan-
cen und Risiken mit Bezug zum Klima transparent dar. Au3erdem zeigt das Reporting die soziale und
Okologische Wirkung des Fonds anhand der Ziele fir eine nachhaltige Entwicklung.

(Sustainable Development Goals, SDGSs).

Wichtige Hinweise

Der Inhalt dieser Werbung dient ausschlie3lich der allgemeinen Information tber den Fonds. Dies kann und soll keine

individuelle Beratung durch hierfiir qualifizierte Personen ersetzen. Dieser Beitrag stellt weder eine Anlageberatung/-

empfehlung, noch ein Angebot oder eine Beratung zum Kauf/Verkauf des Fonds dar. Bitte

beachten Sie die aktuellen Verkaufsunterlagen des Fonds. Die aktuellen Verkaufsunterlagen des Fonds finden sie unter

https://fondsfinder.universal-investment.com oder https://www.eb-sim.de/investmentloesungen/fondsloesungen.html. Sie sollten
sich auch tber die Risiken einer Fondsanlage generell und speziell bezogen auf diesen Fonds informieren.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG
Wirkung von Investments transparent machen

Das ESG-Reporting der EB-SIM zeigt die Ausrichtung der Unternehmen eines Portfolios auf die 17
Ziele fur eine nachhaltige Entwicklung auf. Dabei wird eine gute Datenqualitat und -verfigbarkeit
durch die Wahl hochwertiger Ratinganbieter sichergestellt.

Geld an langfristigen Werten orientiert anlegen und die Welt damit ein Stick besser machen. Das
klingt gut. Nur wie kontrollieren Investoren, ob der Fonds und seine Beteiligungen halten, was sie
versprechen? Wir in der EB-SIM legen seit einiger Zeit auch in unserem Reporting fur Publikums- und
Spezialfonds sowie Vermogensverwaltungen den Fokus konsequent auf die Wirkung unserer
Investments. Es zeigt, inwieweit sich die Investments um die Aspekte Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfuhrung (ESG) kiimmern. Dadurch erhalten die Anleger umfassende Transparenz tber
die Nachhaltigkeit ihrer Portfolios und kénnen die Chancen und Risiken ihrer Investments noch besser
beurteilen.

fr—
8
'J};;' |
J :,ﬁ;
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Ausrichtung auf die 17 SDGs

Inhaltlich konzentriert sich das das sog. ESG-Reporting vor allem auf den Einfluss des Portfolios auf
die Klimaerwarmung sowie die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (UN Sustainable Develop-
ment Goals — SDGs). Es zeigt, inwieweit die Geschaftsaktivitaten von Unternehmen an den SDGs
ausgerichtet sind und ob das Portfolio kompatibel mit dem Pariser Klimaabkommen ist. Flr unsere
Publikumsfonds erstellen wir ein tagesaktuelles Nachhaltigkeitsreporting. Es ist in die Finanz-
Factsheets integriert und kann in der Rubrik ,Investmentlésungen“ auf unserer EB-SIM-Webseite
abgerufen werden: https://www.eb-sim.de/investmentloesungen.html

Hochste Qualitatsstandards

Daruber hinaus stellen wir institutionellen Investoren und Wholesale-Vertriebspartnern quartalsmafig
noch einen detaillierteren Bericht zur Verfligung. Der etwa 30-seitige Report ermoglicht einen transpa-
renten Einblick in die wichtigsten nachhaltigkeitsbezogenen Themenkomplexe. Durch die Kooperation
mit Anevis Solutions sorgen wir dafir, dass das automatisiert erstellte ESG-Reporting hohe Anforde-
rungen in Bezug auf Datenqualitdt und -verarbeitung erfullt.

Um Investoren die Daten bereitzustellen, die sie zur Erfullung ihrer eigenen Transparenzpflichten be-
notigen, beantwortet das ESG-Reporting Fragen wie: Welche Chancen und Risiken ergeben sich fir
mein Portfolio aus der Nachhaltigkeit der Einzeltitel? In welche Kontroversen sind die Unternehmen
oder Staaten verstrickt, in die ich investiert bin? Welche Auswirkungen auf das Klima haben meine In-
vestments? Wie sind die Unternehmen im Portfolio hinsichtlich der SDGs ausgerichtet?
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Unsere Motivation hinter dem ESG-Reporting

Ein aussagekraftiges und wirkungsorientiertes ESG-Reporting gehdrt fir uns zu einer umfassenden
Beratung und Information unserer Kunden dazu. Unsere Investoren méchten nicht nur die finanziellen
Ergebnisse ihrer Anlagen verstehen, sondern auch die 6kologischen, sozialen und unternehmensethi-
schen Auswirkungen begreifen. Unser ESG-Reporting erflllt dieses Bedurfnis und bietet hohe Trans-
parenz hinsichtlich CO2-Emissionen und SDG-Zielerreichung.
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4> EYB & WALLWITZ

INTELLIGENT INVESTIEREN

Eyb & Wallwitz Verm6gensmanagement GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Maximilianstr. 21
Stadt / City Minchen
PLZ 80539
Land Deutschland
Griundungsjahr 2004
Internetseite www.eybwallwitz.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
Bertcksichtigt in Anlageprozessen 2012
Bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen 2012

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell und Retalil
Vorname Name Uwe Diehl
Titel und Funktion Head of Sales und Mitglied der Geschéftsfiihrung
Telefonnummer +49 (0)69 2731148-01
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?
E-Mail diehl@eybwallwitz.de
Geschiftsbereich Institutionell und Retalil
Vorname Name Schamim Golchin
Titel und Funktion Client Solutions Manager
Telefonnummer +49 (0)69 2731148-06
Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?
E-Mail golchin@eybwallwitz.de
Copyright © 2021 TELOS GmbH Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2012 PF (FCP UCITS V)
Renten X seit 2012 PF (FCP UCITS V)
Multi Asset X seit 2012 PF (FCP UCITS V)

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Sonstiges X

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2012)
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

seit 2021
Head of Responsible Investment seit 2021

Responsible Investment Komitee seit 2021
Externe Ressourcen

Ja
Sustainalytics seit 2016

IVOX Glass Lewis fur Proxy Voting seit 2017

ISS ESG fir Engagement seit 2019 und flr
ESG-Research Daten seit 2021

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja
Renten Ja
Multi Asset Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Bereits seit Griindung von Eyb & Wallwitz im Jahr 2004 liegt uns verantwortungsvolles Investieren am
Herzen und wir haben uns bewusst dazu entschieden, im Jahr 2012 die von der UN verabschiedeten
,Principals for Responsible Investment‘ (UN PRI) zu unterschreiben und uns damit auch offiziell dem
Thema verantwortungsvolles Investieren unter Einhaltung der geforderten sechs Prinzipen verpflich-
tet.

Unsere Reise in eine verantwortungsvolle und nachhaltige Zukunft lasst sich wie folgt darstellen:

2021
Ernennung Head of Responsible Investment
Griindung Responsible Investment Komitee

2017 ~  Zusammenarbeit mit IS8 ESG (ESG-Research Daten)
2012 #  Altive Stimmrechtsausiibung nach ESG- #  Artikel 8 Konformitiit der Phaidros Funds
»  Unterzeichnung der UN PRI Kriterien mit IVOX Glass Lewis #  Einstufung der Phaidres Fands als ,E* nach BVI
i [ ] rin iy iy -
a» /\ a» D @ —
2016 2019 2022
»  Integration Sustainalytics ESG- »  Aktiver Dialog (,Pooled Engagement") #  Die Reise geht weiter......
Scoring (Gesamtrang 66 oder besser) nach ESG-Kriterien mit ISS ESG

Als aktiver Asset Manager sind wir der Uberzeugung, dass nachhaltiges Wirtschaften langfristig mit
wirtschaftlichem Mehrwert einhergeht. Dementsprechend bertcksichtigen wir unabhangig von finanzi-
ellen Parametern auch ESG-Aspekte bei unseren Anlageentscheidungen, um neben Werterhalt einen
langfristigen und nachhaltigen Mehrwert fir unsere Kunden zu schaffen.

Copyright © 2021 TELOS GmbH Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH
145



—
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LO S

Bei unserer ganzheitlichen ESG-Betrachtung vollziehen wir keine Abstufungen zwischen dem E (Envi-
ronmental), dem S (Social) oder dem G (Governance), sondern sehen diese drei Bereiche als komple-
mentére Einheit.

Die ESG-Kriterien werden individuell und mit viel Bedacht von Eyb & Wallwitz flr ein nachhaltigeres
Handeln, auch in Investitionsfragen, bestimmt und ziehen sich wie ein Querschnitt — von Aktien Gber
Fixed Income - durch unsere Phaidros Funds. Im Rahmen von Mandaten und Spezialfonds finden
nach Rucksprache kundenspezifische ESG-Kriterien Berlicksichtigung.

Dabei ist die ESG-Analyse integraler Bestandteil unseres Investmentprozesses.

Analyse aller Investments hinsichtlich ESG-Kriterien mit Hilfe von etablierten ESG-Datenanbietern

Screening aller Portfoliotitel nach norm- und sektorbasierten Ausschlusskriterien

Beriicksichtigung von ESG-Risiken in der Investmentstrategie

Stetige
Unternehmensanalyse zur Beurteilung des ESG-Risikos Uberwachung der

Bei kontroversen oder kritischen Positionen erfolgt eine Einzeltallanalyse ESG-Risiken auf
Einzeltitel- und

Portfolioebene

Aktive Stimmrechtsausiibungen auf Hauptversammlungen nach ESG-Kriterien

Direkter Dialog (,Pooled Engagement”) mit Unternehmen, um ein nachhaltiges
Umdenken auf Unternehmensseite voranzutreiben

Diese Prozesse und Analysemethoden werden regelmaRig verfeinert und aktualisiert.

Die Berlcksichtigung von ESG-Aspekten in unserem Investmentprozess ermdglicht es uns, nicht nur
Chancen aufzuzeigen, sondern auch moégliche Nachhaltigkeitsrisiken bei Unternehmen zu identifizie-
ren, um diese mdglichst auszuschlieBen. Dies realisieren wir durch etablierte Ansatze, wie einem
Negativ-Screening, die es uns ermoglichen, unsere Investitionsentscheidungen auf umweltbezogene,
soziale oder unternehmensbezogene Werte auszurichten.

Dabei investieren wir insbesondere nicht in Unternehmen aus dem Bereich des fossilen Brennstoffs
Kohle, der Nuklearenergie oder der kontroversen Waffen. Auch schlieBen wir Unternehmen aus, deren
Geschaftsmodell auf Alkohol, Glicksspiel, Pornographie, Tabak sowie militarische Ausristung und
Dienstleistungen basiert. Zudem lassen wir die sozialen Facetten eines Unternehmens in unsere In-
vestitionsentscheidung einflieRen. Deshalb erfolgen normbasierte Ausschliisse gemal des UN Global
Compacts. Wir schlieBen Unternehmen u.a. aufgrund unzureichender Arbeitsrechte, wie Kinderarbeit
und Zwangsarbeit oder grundlegenden Menschenrechtsverletzungen aus.

Als aktiver Aktionar und Investor bestéarken wir Unternehmen, sich fir Nachhaltigkeit zu engagieren,
ESG-Defiziten entgegenzuwirken und eine gute Unternehmensflihrung zu praktizieren. Dieser aktive
Dialog wird im Rahmen einer Stimmrechtsaustibung auf Hauptversammlungen sowie einem Pooled
Engagement-Ansatz mit renommierten Partnern angegangen und ausgeubt. Dabei werden auch Be-
denken gegeniber Unternehmen geédulRlert, die etablierte Normen aus den Bereichen Umwelt, Sozia-
les oder der Unternehmensfiihrung nicht einhalten oder glaubwirdigen Anschuldigungen einer Miss-
achtung dieser Normen ausgesetzt sind. Neben der aktiven Adressierung werden die Unternehmen
auf ihrem angestrebten nachhaltigen Wandel begleitet.

Dabei haben wir im Jahr 2020 zusammen mit unserem Partner IVOX Glass Lewis an 35 Hauptver-
sammlungen teilgenommen und aktiv nach ESG-Kriterien abstimmen lassen. Eine Zusammenfassung
unserer Stimmrechtsausiibungsaktivitaten sowie die jeweils aktuelle ESG-Richtlinie unseres Partners,
IVOX Glass Lewis, finden Interessierte auf unserer Webseite.
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Fur eine bestmdgliche Mitwirkungspolitik arbeiten wir zudem im Rahmen des aktiven Dialogs mit ISS
ESG zusammen. Dabei hat ISS ESG im Jahre 2020 in unserem Namen bei 61 Unternehmen neue
Engagement-Aktivitaten initiiert.

Unseres Erachtens wird der Schlissel zu einem nachhaltigen Wandel sein, Unternehmen aktiv zu er-
mutigen, verantwortungsvoll zu wirtschaften und eine gute Corporate Governance anzustreben, um so
den Wert ihres Unternehmens langfristig zu steigern und einen Beitrag fir uns alle und unseren Plane-
ten zu leisten.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Phaidros Funds Schumpeter Aktien

(Institutionelle Anteilsklasse E, ISIN LU1877914561)
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell ca. 177 Mio. EUR
Wahrung EUR
Region Welt
Vehikel Publikumsfonds (FCP UCITS V)
Auflagedatum 21.12.2018

Asset Manager / Anlageberater Eyb & Wallwitz

Unser Investmentprozess ist Top-Down getrieben und gliedert sich in einen strategischen und einen
taktischen Asset Allocation Teil. Der strategische Teil beinhaltet die Ausarbeitung eines eigenen Welt-
bilds, basierend auf makrookonomischen Daten, sozialen Trends und politischen Entwicklungen
(Fundamentale Makroanalyse) mit einem zeitlichen Horizont von mehreren Jahren. Die sich daraus
ergebende Perspektive dient als oberste Orientierungsinstanz. Dabei filtern wir, die fiir uns relevanten
Informationen anhand von eigenem und externem Research, akademischem Wissen sowie gesundem
Menschenverstand heraus.

Im taktischen Teil reagieren wir auf kurzfristige Entwicklungen und versuchen, Chancen und Diversifi-
kationseffekte auszunutzen. Der Zeithorizont erstreckt sich i.d.R. auf 6-12 Monate. Quantitative Model-
le (Quantitativ-technische Analyse) bilden die Basis vor allem fir die taktische Asset Allocation. Sie
weisen uns als komplementéres Instrumentarium auf Entwicklungen hin, die wir nicht in unser langfris-
tiges Weltbild inkorporiert haben und er6ffnen uns eine objektive Perspektive. Auf dieser Ebene antizi-
pieren wir, auf Grundlage unseres Weltbilds, mittelfristige Entwicklungen.

Dabei verfolgen wir einen ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz, der sich Gber den gesamten Invest-
mentprozess erstreckt.

Investmentprozess
4 EVB & WALLWITZ Top-Down Ansatz mit kontinuierlicher Berficksichtigung von ESG-Kriterien
Die Asset Allocation gliedert sich in einen 29 Asset Allocation y itrategisch
strategischen und einen taktischen Teil , B el v S ] = Horizont: Mehrere Jahre
b = Ansarbeitung eines langfristigen Welthilds"
Fundamentale  Erfahran Qr::‘:]"rng:%: Taktiscl
- Makroanalyse & Vernun ‘Anak = Horizont: Mehrere Monate
" = Beriicksichtigung kurzfnistiger Entwickiungen
Die Titelselektion orientiert sich an der Al SR Aktien
grundlegenden Philosophie sowie Y e r—_—— = Innovation & Marktdominanz

Unternehmensanalyse (Fundamental & Quantitativ) ; (Schumpeter Aktien®: Herausforderer &
N ! Monopolisten)
Qualitative  Erfahrung  Quantitative
Kriterien & Vernunft Kritaren

Das Ristkomanagement schitzt Potentiale fiir Risikomanagement
magliche Fehlentwicklungen ab

Bewertung des Rislopotentials
% und mibgliche Portfolicanpassungen

Ganzheitlicher Nachhaltigkeitsansatz durch Integration von ESG-Kriterien im gesamten Investmentprozess

Quelles Exb & Wallwitz (slzene Darstelung)
INTELLIGENRT INVESTIEREN
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Bei unserer qualitativen Titelauswahl suchen wir nach Unternehmen mit einem soliden und nachhalti-
gen Geschaftsmodell, das wir vollstandig verstehen. Dabei fokussieren wir uns auf ,Schumpeter-Akti-
en“ (Marktdominanz und Innovation).

Mit dem Begriff ,Schumpeter-Aktien (Joseph Alois Schumpeter (1883-1950) war ein ¢sterreichischer
National6konom) umschreiben wir zum einen Unternehmen, die in monopolartigen Strukturen agieren
(groRe Marktmacht, hohe Margen und hohe Eintrittsbarrieren) und nachhaltige Geschaftsmodelle be-
sitzen, die in allen Marktphasen zu relativ stabilen Gewinnen fiihren und zu einem guten Teil als Divi-
denden ausgezahlt werden. Zum anderen disruptive Unternehmen (Kreative Zerstorer), die etablierte
Markte herausfordern und Uber eine hohe Innovationskraft sowie sehr starkes Umsatzwachstum ver-
fugen. Kennzeichnend sind hier weniger die Dividenden, sondern das Wachstum.

Quantitative Modelle basierend auf Risikofaktoren ergdnzen und unterfittern die qualitative Titelaus-
wahl: Hierzu gehoéren beispielsweise Momentum (,Past Winner* mit stetig positiver Kursentwicklung),
Quality (,Monopolisten* mit strukturell wachsenden Ertrdgen und stabilen Margen) oder Growth (,,Dis-
ruptive Herausforderer* mit hohem Umsatzwachstum). Im Gegensatz zu klassischen Selektionskriteri-
en bieten Risikofaktoren empirisch gesehen eine robustere Diversifikation sowie eine stabilere Uber-
rendite. Zudem zeigt sich, dass eine gute ESG-Performance eine Charakteristik von Qualitéatsaktien
darstellt.

Titelselektion
W EYB & WALLWITZ Aktienauswahl nach dem Schumpeter-Prinzip
Anlageuniversum:
MSCI World All Country
Quantitative Kriterien Qualitative Kriterien
= Bewertungskriterien vs. Historie und Wettbewerber ﬁ\ ) ’A = Ganzheitliche Analysen von Markt- und Sektortrends
= Nachhaltige und stabile Gewinnentwicklung {; = Wettbewerbsposition, Eintrittsbarrieren, Kundenstruldur
= Geringe Verschuldung und Marktsensitivitit = Giite und Wertschipfungstiefe des Geschiiftsmodells

Der Junge Schumpeter”: Herausforderer Der Alte Schumpeter®: Monopolisten

Hoher Grad an Marktdominanz

Schaffung von Markteintritisbarrieren

Funktionierende Geschiiftsmodelle mit stabilen Ertriigen
Folus auf die Abschépfung von Monopolrenditen,

Hoher Grad an Innovation

= Schatfung neuer Mirkte

Neue Geschiiftsmodelle (kreativ) mit dem Potenzial eine Branche
vollkommen umzukrempeln (Zerstirer)

= Folms auf starkes Wachstum, weniger auf Gewinne weniger auf Wachstum
(. Winner-Take-All“) = Quantitative Charakteristik: Uberwiagend Quality-Aktien mit
= Quantitative Charakteristil: Uberwiegend Momentum-Aktien mit strukiurell wachsenden Ertriigen und stabilen Margen

stetig positiver Korsentwicklung

Konzentriertes Portfolio:

Vermeidung von grofleren Einzeltitel-Gewichiungen und ansreichend diversifiziert (ca. 30-40 Titel)

Qoells Eyb & Walhvitr (eigene Darstelng]
INTELLIGENT INVESTIEREN

Unser Verstandnis von Risiko pragt das entsprechende Risikomanagement, bei dem wir auch durch
die Einbeziehung von ESG-Kriterien Nachhaltigkeitsrisiken erkennen und reduzieren. Dabei definieren
wir Risiko als Gefahr eines dauerhaften oder zumindest langanhaltenden Verlustes (und nicht die
Preisschwankung eines Vermogenswertes).
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Bereits im Investmentprozess erstreckt sich das Risikomanagement iiber 3 Stufen hinweg

4 EYB & WALLWITZ Stringent und regelbasiert

Jeder Portfoliomanager ist fiir die Einhaltung der R

regulatorischen sowie kundenspezifischen
Anlagerichtlinien seines jeweiligen Portfolios
verantwortlich* )

~
Alle Anlagerestriktionen werden in unserem
Portfoliomanagementsystem ,PSplus” hinterlegt
und durch dieses kontinuierlich iiberwacht® )

B
Auf der dritten Stufe erfolgt eine regelmaBige
Risikoiiberwachung iiber unsere unabhiingige
Compliance-Stelle®

v

* Die friihzeitige und ganzheitliche Integration von ESG-Kriterien im Investmentprozess
dient zur Erkennung und zur Reduzierung von Nachhaltigkeitsrisiken
Quelle: Exb & Walbwitz (eigens Darstelieng)

INTELLIGENT INVESTIEREN

Im Rahmen unseres ESG-Ansatzes gentigen alle Phaidros Funds den EU-Kriterien fur einen ,hellgri-
nen“ Artikel 8 Fonds sowie den BVI-Kriterien eines als ,E" eingestuften Produktes. Dabei beziehen wir
folgende ESG-Ausschlisse in unsere Investitionsentscheidungen ein.

ESG-Ausschliisse
4P EYB & WALLWITZ Detailansicht*

Negaliv-Screening

a) Sektoren Komplett-Ausschluss
Fossile Brennstoffe Kohle: jesliche Extraktion, Produktion oder Energiegewinnung
®  Nuklearenergie: Gewinnung - Produktion
®  Kontroverse Waffen: inkl. jeglicher verifizierter Verwicklung
®  Pelze: Produktion

b) Sekioren Ausschluss ab 10% Umsatzanteil
®  Alkohol: Produktion Spirituosen
Gliicksspiel: Produktion
Pornographie: Produktion
Tahak: Produktion
Militdrische Ausriistung und Dienstleistungen: Produktion oder Service

Normbasierte Ausschliisse gemiB des UN Global Compact (direkie Involvierung und ernsthafter VerstoB)
®  Arbeitsrechte: Kinderarbeit und Zwangsarbeit
®  Menschenrechte: Grundlegende Menschenrechte
®  Dnternehmerisches Fehlverhalten: Bilanzfiilschung, Bestechung und Geldwiische

*Umdie -mﬁﬂ&;-ﬁgm:mlnn ;_uh“a'il;zn,b&iehm.nim diese auf einen Anteil von mi 51% des jeweili i ogens der Phaidros Frnds, wobst & imale Allokation in ige
Qualles Evh B Walhvats {eigene Fads, Sand: 20, 3amz zoas
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Verantwortungsbewusstes Handeln und Investieren bedeutet auch, dass wir die Handlungen und Ent-
scheidungen unseres Unternehmens so transparent wie moglich gestalten. Wir wollen sicherstellen,
dass sich unser verantwortungsbewusster Geschéftsansatz in unserer gesamten Unternehmens-
kommunikation widerspiegelt und im Einklang mit unserer Philosophie steht.

Daher sind folgende Unterlagen 6ffentlich auf der Webseite von Eyb & Wallwitz verfiigbar:

> Taglich abrufbar sind der Fondspreis und das Fondsvolumen, monatlich die Zusammenset-
zung der Publikumsfonds (u.a. Stammdaten, Investmentstrategie, Monatskommentar, Risi-
kokennzahlen, Wertentwicklung, Portfoliostruktur u.a. nach Sektoren und Landern, Kosten und
Gebuhren etc.)

> Eyb & Wallwitz PRI Transparency Report

> Jahrlicher Report iiber die ausgeiibten Stimmrechtsaktivitaten

Auszlige aus dem jahrlichen Engagement Report zu abgeschlossenen Unternehmensfallen kénnen
auf Nachfrage zur Verfugung gestellt werden.

Zudem finden Investoren auf unserer Webseite im Bereich Nachhaltigkeit weiterfihrende Informatio-
nen zu diesem Thema.

Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung fir ein Produkt (Werbemitteilung) bzw. Dienstleis-
tung der Eyb & Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH (,Eyb & Wallwitz“) und darf ohne vorherige Erlaubnis weder repro-
duziert noch verdéffentlicht werden. Eyb & Wallwitz ist ein unabhéngiger Vermdgensverwalter mit Sitz in Miinchen. Die Firma
ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nummer HRB 156170 eingetragen und wird von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt. Die Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung
dar und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Beratung. Fur individuelle Beratungsgesprache wenden Sie sich
bitte an den Berater Ihres Vertrauens, der prifen kann, ob dieses Produkt zu lhrer individuellen Anlagestrategie passt. Sie
sollten eine Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage des Vertrages treffen, dem die vollstdndigen Bedingungen zu
entnehmen sind.

Die Angaben beziehen sich ausschlie3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fir die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangen-
heitsdaten, die keinen Indikator fur zukinftige Entwicklungen darstellen. Phaidros Funds-Angaben: Die Verwaltungs- und
Depotbankvergiltung sowie alle sonstigen Kosten, die gemaR den Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet wurden, sind
in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, d.h. ein Ausgabeaufschlag,
Transaktionskosten (wie Ordergebuhren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere Verwaltungsgebihren sind in der
Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wirde unter der Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer aus-
fallen. Angelegte Gelder unterliegen einem Verlustrisiko. Fremdwéahrungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unterwor-
fen. Fir Anlagen in Schwellenlandern besteht ein erhdhtes Risiko. Im Zuge der Finanzmarktregulierung trat am 1. Januar
2016 in der Eurozone die Abwicklungsrichtlinie fir Banken in Kraft. Bei Bankanleihen kénnen bei bestimmten Anleihetypen
im Falle einer Sanierung der Bank oder bei drohender Zahlungsunféhigkeit die Anleiheglaubiger an den Verlusten beteiligt
werden. Ebenso kdnnte eine Umwandlung in Eigenkapital méglich sein. Unser Institut kann zeitweise in beschrédnktem MaRe
und unter Beachtung unserer internen Risikobestimmungen auch in Bankanleihen dieses Typs investieren. Zeichnungen
dirfen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes sowie des aktuellen Jahresberichts, die bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder bei den berechtigten Vertriebsstellen erhéltlich sind, erfolgen. Alle in diesem Dokument gedufRerten Einschat-
zungen sind die von Eyb & Wallwitz — sofern keine anderen Quellen genannt sind. Sollten Sie zur Funktion und Risiken
dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Stelle.
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Federated =

Hermes

International
Federated Hermes

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griundungsjahr
Internetseite

Mainzer LandstralRe 6-10
Frankfurt am Main

60311

Germany

1983
www.hermes-investment.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

1983
1983

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Institutionell & Retail
Antonis Maggoutas

Head of Germany & Austria
+49 69 91333903

Ja

Antonis.maggoutas@hermes-investment.com

Institutionell & Retail

Frank Popplow

Director Distribution Germany & Austria
+49 69 91333900

Ja

Frank.poepplow@hermes-investment.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (ergédnzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien X seit 2021 X  seit 1983
Renten X seit 2018 X seit 2010
Immobilien X  seit 1993

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF

PF, other segregated
vehicle

PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Platz1 - 3
(Mehrfach- 1
nennung moglich)

Social

(Soziales und Gesell-

schatt)

Government
(Unternehmensfiihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziiglich X
ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen X
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Sonstiges X

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

GRESB (seit 2011)

UN PRI (seit 2006)

Investor Forum

UNEP FI (seit 2004)

UN Global Compact

Focusing Capital on the Long-term
Global Impact Investing Network
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Better Buildings Partnership

Global Institutional Governance Network
Future of the Corporation

Transition Pathway Initiative

CDP

Climate Action 100+

Investing in Just Transition

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

Ja (seit 1983) Ja (seit 1983)
Externe Ressourcen

Sustainalytics seit 2012

MSCI ESG Research seit 2018

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja
Renten Ja Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Global fuhrend bei aktiven, verantwortungsvollen Investments

Federated Hermes vereint zwei fihrende aktive Asset Manager unter einer globalen Marke. Wir las-
sen uns von der Uberzeugung leiten, dass verantwortungsvolles Investieren der beste Weg ist, lang-
fristig Vermogen zu schaffen. Unter Nutzung unserer umfangreichen Ressourcen und unseres spezia-
lisierten Fachwissens konzentrieren wir uns darauf, die sich wandelnden Bedirfnisse von Anlegern
auf der ganzen Welt zu erfillen.

Was tun wir? Wir bieten spezialisierte Anlagekompetenzen in 6ffentlichen und privaten Markten sowie
wegweisende Stewardship-dienstleistungen:

Aktive Aktienstrategien: diversifiziertes Spektrum an globalen und regionalen Strategien mit hohem
Active Share

Anleihen: dynamische Titelauswahl im gesamten Spektrum der Rentenwerte
Liquiditat: Vorreiter beim Cash-Management und fithrend in Geldmarktprodukten

Private Markte: verschieden Zugangswege zu erstklassigen Vermégenswerten im Infrastruktur-,
Private Equity-, Kredit- und Immobilienmarkt

Stewardship: weltweiter Vorreiter im Bereich Stewardship und Verfechter des verantwortungsvollen
Investierens
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625 Mrd. USD %

Verwaltetes Vermogen
Assets under advice

Beschaftigte Anlage- und
Stewardship-Experten

Cuelle: Federated Hermes, Stand: 31, Mirz 2021

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Federated Hermes Sustainable Global Equity Fund
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 9,00 Mio. EUR per 30.Juni

Wéhrung usD

Region Welt

Vehikel MF

Auflagedatum 31.12.2020

Asset Manager / Anlageberater Federated Hermes

Die Welt steht vor grof3en und wachsenden Herausforderungen. Die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwick-
lung (SDGs) fassten im Jahr 2015 die wichtigsten Herausforderungen fur die Lander zusammen. In
Bezug auf soziale und okologische Aspekte wurden ehrgeizige Vorgaben fur 17 Ziele festgelegt. Um
diese Ziele zu erreichen, muss sowohl die Wirtschaft,als auch wir als Investoren, einen groRen Bei-
trag leisten. Wir glauben, dass wir andernfalls unsere Verantwortung gegeniber Kunden, Beglnstig-
ten und der Gesellschaft insgesamt vernachlassigen wirden.

Die Sustainable Global Equity-Strategie verfolgt ein doppeltes Anlageziel: Das Ziel, Uber einen Zeit-
raum von funf Jahren hinweg Kapitalwachstum zu generieren und gleichzeitig eine geringere Umwelt-
belastung als der Index zu erzielen.

Die Strategie ist eine natirliche Erweiterung unseres langjahrigen Engagements fir verantwortungs-
volles Investieren und unserer fiihrenden Arbeit im Bereich Stewardship durch EOS. Der Ansatz ba-
siert auf der Erkenntnis, dass Unternehmen, die zur Schaffung einer nachhaltigen Umwelt und einer
nachhaltigen Gesellschaft beitragen und dabei alle Stakeholder berticksichtigen, im Laufe der Zeit
bessere risikobereinigte Renditen erzielen werden. Durch eine sorgfaltige Aktienauswahl innerhalb ei-
nes Rahmens von vier Nachhaltigkeitsthemen kdnnen wir ein Portfolio erstellen, das attraktive lang-
fristige finanzielle Renditen generiert und gleichzeitig einen positiven Beitrag fur die Gesellschaft im
Allgemeinen leistet. Unsere langfristigen Haltezeiten und unser Know-how im Bereich Stewardship er-
moglichen es uns, eine effektive langfristige Zusammenarbeit mit Unternehmen zu entwickeln, die zu-
satzlichen Nutzen liefern.

Unser Ansatz fir nachhaltiges Investieren geht Uber die Risikominderung hinaus. Die Erkenntnisse,
die wir aus unserem aktiven Engagement mit Beteiligungsunternehmen gewonnen haben, ermdogli-
chen einen genaueren Uberblick (iber relevante ESG-Kennzahlen. Zusétzlich zur Beriicksichtigung
der Auswirkungen der Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens und seiner Ausrichtung auf
die UN-Entwicklungsziele ermdglicht uns dies einen ganzheitlicheren Blick in die Zukunft. So kdnnen
wir Anlagechancen in die fihrenden nachhaltigen Unternehmen von heute und von morgen nutzen.
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Die Ineffizienz des Marktes beruht darauf, dass die Anleger die wirkliche Macht des disruptiven Wan-
dels Ubersehen, indem sie einen zu kurzen Zeithorizont verfolgen und so die Vorteile solcher nach-
haltigen Chancen nicht richtig bewerten. Wir betrachten die Zeit als eine der letzten wahren Arbitra-
gen, die Anleger belohnt, die bereit sind, eine langfristige Perspektive einzunehmen.

Zusammenfassend moéchten wir nicht zusatzlich zu positiven Ergebnissen Mehrwert generieren, son-
dern Werte fUr unsere Kunden schaffen, da die Unternehmen, in die wir investieren, auf positive und
nachhaltige Ergebnisse fur Gesellschaft und Umwelt ausgerichtet sind.

Unsere Sustainable Global Equity-Strategie zeichnet sich durch mehrere Faktoren aus:

Wir sind ein Pionier in verantwortungsvollen Strategien und ein vertrauenswiurdiger Partner fur
Investoren, da wir dank unseres nachhaltigen Investmentansatzes mit einer Erfolgsbilanz von
30 Jahren kontinuierlich hohe Renditen erbracht haben.

Fuhrend im Bereich Stewardship und Engagement.

Wir nutzen das Fachwissen aus unseren marktfihrenden Produkten fur Impact, SDG-Engage-
ment und Global Equity ESG.

Wir sind der Ansicht, dass Produkt-Impact-Analyse und ESG-Integration fir eine nachhaltige
Zukunft von entscheidender Bedeutung sind. Wir betrachten die Produktauswirkungen in
Bezug auf die UN-Nachhaltigkeitsziele und sehen Intentionalitat und Additionalitat als wichtige
Komponenten.

Unser robuster Prozess bericksichtigt Geschaftsmodelle, Fundamentaldaten, ESG-Parameter
und die Produktauswirkungen, um nachhaltige Unternehmen zu identifizieren, die mit einem er-
heblichen Abschlag zum Fair Value gehandelt werden.

Wir investieren in eine Kombination aus ,Best-in-Class-Leader” und ,Future Leader" im Bereich
Nachhaltigkeit. Letztere mégen heute nicht an erster Stelle bei der Nachhaltigkeits-Transform-
ation stehen, aber sie tragen im Stillen dazu bei, machen schnelle Fortschritte und bieten in
den kommenden Jahren erhebliches Potenzial.

Wir sind geduldige Investoren und investieren in erstklassige Unternehmen, die positive, nach-
haltige Veranderungen und starke langfristige Anlagerenditen schaffen.

Wir glauben, dass eine integrierte und kollaborative Zusammenarbeit mit Unternehmen not-
wendig ist, um Wirkung zu erzielen. Dies wird durch EOS, unser internes, weltweit fihrendes
Unternehmen im Bereich Stewardship, umgesetzt.

Unser tiefes Verstandnis von Nachhaltigkeitsthemen, das wir tUber Jahre hinweg als Leader fur Stew-
ardship und ESG-Integration gewonnen haben, ermdéglicht uns, die Auswirkungen von Unternehmen
auf Umwelt und Gesellschaft zu identifizieren und zu messen.
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Sustainable Global Equity: Anlageprozess

Erstes

Screening

» Ausschlisse

* Mangelnde Liquiditat

Themenbezogenes
Research

Fundamentaldaten
des Positiven
Screenings & ESG-

Dauerhafter
Wettbewerbs-
vorteil

Grad des
Einflusses auf das

Quantitative
Metriken

Qualitative
Beurteilung

* Momentum

= Ausrichtung an
SDGs & Rate of
Change

» Positive, neutrale
oder negative

—
TELOS

Bewertung

Absolute und
relative
Bewertung

Verstehen, was
eingepreist ist

Momentum eigene Schicksal Bilanz Bullen-und

* ldeen-Meetings » Positive * Wesentlichkeit = Beabsichtigt/ Biren-Szenarien
innerhalb des Verdnderung » Engagement- zusatzlich/ » Nachhaltigkeits-
Teams « Investitionenin Einblicke quantifizierbar Score spiegelt

sich in der
Bewertung wider

» Meetings und
Konferenzen mit
Unternehmen

zukiinftiges
Wachstum

Innovation

» Erste Bewertungs-
analyse

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Unsere monatlichen Factsheets fir unsere Aktienfonds umfassen die Umweltleistung des Fonds, ge-
messen an seinem CO2-Ful3abdruck, der fur die Benchmark relevant ist, und den engagierten AUM
nach Themen, einschlie3lich der spezifischen und strategischen Themen, an denen die Vermégens-
werte des Fonds in den letzten 12 Monaten beteiligt waren. Derzeit lauft ein Projekt, um diese Bericht-
erstattung auf unsere Kreditfonds auszuweiten.

Unser offentlich zugénglicher Jahresbericht und -abschluss wurde weiterentwickelt und enthéalt nun
Angaben und Statistiken zu Responsibility und ESG. Wir berichten jetzt Uber CSR-bezogene Aktivité-
ten, wie unseren CO2-Ful3abdruck, und legen unsere zukinftigen Ziele dar. Diese Informationen sind
neben unseren Engagement-Aktivitaten und der Finanzberichterstattung enthalten.

EOS at Federated Hermes (EOS) ist unser unabhangiges, engagiertes Team aus fiihrenden Gover-
nance- und Engagement-Experten. EOS wurde vor mehr als 16 Jahren gegriindet und hilft uns dabei,
im Namen unserer Investmentteams und externen Eigentiimer von Vermogenswerten die notwendi-
gen Analysen und die aktive Beteiligung an Unternehmen bereitzustellen. Sie reprasentieren Uber
970,1 Mrd. Euro an Vermoégenswerten (Stand Marz 2021), fur die sie Stimmrechtsvertreter, Richtlini-
envorschlage und Diskussionen bereitstellen, und sie mochten die Nachhaltigkeitspraktiken von Un-
ternehmen verbessern. EOS bietet unseren Investmentteams zudem detaillierte Informationen zu den
ESG-Faktoren, die sie in ihre Recherche zu einzelnen Unternehmen integrieren kénnen.

Die Investmentteams fihren monatliche Meetings mit EOS durch, um ihre Ziele und Fortschritte im
Bereich Engagement eingehend zu diskutieren. Dadurch kdnnen die Investmentteams die Herausfor-
derungen, Chancen und Risiken eines Unternehmens, eines Sektors oder Themas aus der Perspekti-
ve von ESG besser verstehen. Dartber hinaus finden taglich informelle Gesprache zwischen EOS
und den Investmentteams Uber bestehende oder potenzielle Investitionen statt. Diese Diskussionen
stellen einen sehr niitzlichen Beitrag dar, um eine subjektive Anlageidee zu prifen.

Wir haben unseren Bericht zum Klimawandel veroffentlicht, in dem wir unseren Ansatz zur Identifizie-
rung und zum Management von Klimarisiken sowie zur ErschlieBung von Chancen als Unternehmen
darlegen. Das reicht von unserer Beteiligung auf politischer Ebene an der Entwicklung klimabezoge-
ner Initiativen bis zur Sicherstellung, dass jeder im Unternehmen das Gewicht des Klimanotstands in
seine Arbeit einflieen l&asst.
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Wir verbessern kontinuierlich unsere Berichterstattung zu ESG, damit unsere Kunden unseren Ansatz
fur verantwortungsvolles Investieren vollstandig verstehen kénnen. Unser Ziel ist es, unseren Kunden
mindestens vierteljahrlich aktuelle Informationen zu Stimmabgaben und zum Engagement in den Un-
ternehmen zu liefern, die fur ihr Portfolio relevant sind. Unsere ESG-Analyse entwickelt sich stéandig
weiter, und wir entwickeln Tools und Kennzahlen, die unsere Berichterstattung verbessern, um die Ar-
beit, die wir in diesem Bereich leisten, und die Wirksamkeit unseres Ansatzes weitergeben zu kénnen.

Derzeit erstellen wir einen Bericht Gber unsere ESG-Praktiken im Rahmen des UN PRI-Berichts sowie
der Global Reporting Initiative im Bereich Immobilien. Seit 2019 erstellen wir mit der Task Force on Cli-
mate-related Financial Disclosures (TCFD) auf Unternehmensebene Klimaberichte. TCFD wird auch
in unserer internen Berichterstattung Uber den CO2-FulRabdruck auf Fondsebene verwendet und es
wird daran gearbeitet, dies in die externe Berichterstattung einzubinden.

Hier finden Sie einige unserer neuesten Berichte:

2020 Responsibility Report: https://www.hermes-investment.com/ukw/wp-ontent/uploads/2020/06/
federated-hermes-responsibility-report-2020.pdf

Shareholder Rights Directive Il Report (June 2020): https://www.hermes-investment.com/ukw/wp-con-
tent/uploads/2020/06/srdii-report-international-business-of-federated-hermes. pdf

Stewardship Report: https://www.hermes-investment.com/ukw/wp-content/uploads/2021/03/ifh-corpo-
rate-stewardship-report-03-2020.pdf
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TELOS

FISCH»Asset Managem:

Fisch Asset Management AG

Adresse
Strasse + Nummer Bellerive 241
Stadt / City Zirich
PLZ 8808
Land Schweiz
Griindungsjahr 1994
Internetseite www.fam.ch

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

2009
2009

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich

Vorname Name

Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Institutionell
Sikandar SALAM

Head of Sales & Relationship Management
Germany & Austria

+41 44 284 28 09
Nein

sikandar.salam@fam.ch

Institutionell

Joachim Corbach
Project Manager ESG
+41 44 284 28 38
Nein

Joachim.corbach@fam.ch

Fisch Asset Management AG
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—
TELOS

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (erganzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Renten X seit 2006
Wandelanleihen X seit 2009 X seit 2003
Multi Asset X seit 2008 X seit 2009

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF, seit 2008
PF, SF, seit 2011
PF, SF, seit 2016

Qualitative Stdarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Platz1 - 3
(Mehrfach- 2
nennung moglich)

Social

(Soziales und Gesell-

schatft)

Government
(Unternehmensfiihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)
Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X

Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)
Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Copyright © 2021 TELOS GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2015)

EUROSIF (seit 2017)

FNG (seit 2017)

Felbelfin (seit 2019)

Osterreichisches Umweltzeichen (seit 2015)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
16 Mitarbeiter (seit 2003) inkl. Kreditanalysten 2 Mitarbeiter (seit 2009)
unseres Research-Providers Independent Credit
View

Externe Ressourcen

Ja
* Bank J. Safra Sarasin (seit 2009)*

* MSCIESG

* Bem.: Research-Provider flr
FISCH Convertible Global Sustainable Fund

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Renten Ja

Wandelanleihen Ja Ja

Multi Asset Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Als Asset Manager mit langfristiger Ausrichtung und Unterzeichner der UN-Prinzipien fur verantwortli-
ches Investieren (UNPRI) nehmen wir unsere Pflicht gegentber unseren Kunden und der Gesellschaft
bewusst mit dem Ziel wahr, mit unserem Handeln einen nachhaltigen Mehrwert zu generieren.

Unternehmerische Gesellschaftsverantwortung

Einhergehend mit einer exzellenten Leistungserbringung sind wir tberzeugt, dass ein respektvoller
Umgang mit Ressourcen, Kunden und Arbeitskollegen ein wichtiger Erfolgsfaktor ist. Dabei verfolgen
wir als Finanzinstitut im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie konkrete Ziele in den Bereichen ,,Gesell-
schaft”, ,Ressourcen” und ,Mitarbeiter und leiten daraus sinnvolle Mal3nahmen ab.

Unternehmenswerte

Wir sind Spezialisten in unserem Fachgebiet und suchen den Dialog mit unseren Anspruchsgruppen,
um unser Wissen zu teilen und zu vermehren. Unsere Mitarbeiter identifizieren sich mit den Unterneh-
menswerten und (bernehmen Verantwortung fur ihr Handeln. Basierend auf Vertrauen leben wir eine
Kultur von Respekt, gegenseitiger Unterstiitzung und Toleranz.
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Anlageprozess

In unserer Anlagephilosophie bertcksichtigen wir ESG-Faktoren Uber die gesamte Produktpalette
hinweg. So investieren wir beispielsweise grundséatzlich nicht in Hersteller von geédchteten Kriegsmit-
teln. Wir integrieren Nachhaltigkeitsresearch in unsere fundamentale Kreditanalyse und fiihren einen
systematischen Dialog mit Unternehmen zu Nachhaltigkeitsaspekten. Verantwortungsvolles Investie-
ren hilft uns dabei, zusétzliche Chancen und Risiken bei der Emittentenauswahl zu identifizieren.
Unser nachhaltiger Wandelanleihenfonds gilt seit der Auflegung im Jahr 2009 als Pionier in diesem
Segment. Er verfolgt einen strengen Nachhaltigkeitsansatz aus einer Kombination von Ausschluss-
kriterien und Best-in-Class/Best-of-Class-Auswahl.

Unseren institutionellen Kunden bieten wir fir Mandate und Spezialfonds skalierbare Losungen unter

Anwendung individueller Ausschlusskriterien, Best-in-Class-Anséatzen und ESG-Scores als Zielwerte
oder Screenings der Portfolios.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung FISCH Convertible Global Sustainable Fund
Assetklasse Wandelanleihen

Volumen aktuell EUR 677 Mio. (30.06.2021)

Wahrung EUR, CHF, USD

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 15.05.2009

Asset Manager / Anlageberater Fisch Asset Management AG

Unsere nachhaltige Wandelanleihenstrategie investiert weltweit und verfolgt das Ziel, den Refinitiv
Thomson Reuters Global Focus EUR hedged Index tuber den gesamten Marktzyklus um 2% pro Jahr
zu Ubertreffen. Dabei wird auf ein aktives Management gesetzt und ein besonderer Fokus auf die
defensiven Qualitaten von Wandelanleihen in schwachen Marktphasen gelegt. Unser Ansatz kombi-
niert Top-Down- und Bottom-Up-Research mit einem Nachhaltigkeitsfilter (Nachhaltigkeitsresearch
von Bank J. Safra Sarasin) und investiert ohne Rating-Restriktionen. Der Nachhaltigkeitsfilter umfasst
die drei Elemente Ausschlusskriterien, Best-of-Class (Industrierating) und Best-in-Class (Unterneh-
mensrating). Das Anlageuniversum umfasst dabei alle globalen Wandelanleihen, die eine ausreichen-
de Liquiditat aufweisen. Innerhalb des Wandelanleihensegments konzentrieren wir uns auf den asym-
metrischen Bereich. Das Wahrungsrisiko wird abgesichert.

Der Publikumsfonds FISCH Convertible Global Sustainable Fund ist mit dem FNG-Siegel
ausgezeichnet. Das FNG-Siegel ist der Qualitdtsstandard flr nachhaltige Investmentfonds auf dem
deutschsprachigen Markt. Der Fonds hat zuletzt einen von drei Sternen fir eine besonders
anspruchsvolle und umfassende Nachhaltigkeitsstrategie erhalten.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG
Im Reporting des nachhaltigen Wandelanleihenfonds FISCH Convertible Global Sustainable Fonds
sind seit 2017 Aspekte der Nachhaltigkeitsleistung integriert. Dabei wird die ESG-Performance der
einzelnen Ebenen Umwelt, Soziales und Governance gegenuber dem Referenzindex ausgewiesen.
Weiter wird der CO2-Footprint des Portfolios relativ zum Referenzindex ausgewiesen.

Wir planen in Zukunft weitere Reporting-Dienstleistungen im Bereich ESG anzubieten.
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Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griundungsjahr
Internetseite

—
TELOS

= Haspa

Hamburger Sparkasse

Hamburger Sparkasse

Adresse

Adolphsplatz 3
Hamburg
20457
Deutschland
1827

www.haspa.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

2010
2010

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Institutionell

Annemarie Schltter

Leiterin Portfoliomanagement
040 3579 3302

Nein

Annemarie.Schlueter@Haspa.de

Institutionell

Tina Hecking
Portfoliomanagerin
040 3579 3527
Nein

Tina.Hecking@Haspa.de

Hamburger Sparkasse
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X PF, SF
Renten X PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien X
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening
(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche X
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse)

Sonstiges (Best in Progress Ansatz) X
Copyright © 2021 TELOS GmbH Hamburger Sparkasse
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Externe Ressourcen

ISS ESG (seit 2010)
Imug Rating (seit 2017)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Renten Ja
Multi Asset Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die Hamburger Sparkasse ist mit einer Bilanzsumme von 55 Mrd. EUR der flihrende Anbieter in der
Metropolregion Hamburg und eine der wenigen freien Sparkassen in Deutschland. Im Bereich Haspa
Private Banking verwalten wir rund 9 Mrd. EUR, davon gut 3 Mrd. im Portfoliomanagement. Im
Rahmen der individuellen Vermbgensverwaltung betreuen wir davon 1,3 Mrd. EUR, wahrend knapp
2 Mrd. EUR in Spezialfonds und Haspa-eigenen Publikumsfonds gemanagt werden.

Die Haspa will als Transformationsbegleiter verlasslich dafir sorgen, dass alle Menschen und Unter-
nehmen in unserer Region befahigt sind, den anstehenden notwendigen Wandel zur neuen ,griinen
Okonomie* mitzugestalten und fair daran teilzuhaben. Nachhaltigkeit wurde 2020 auch in der ,Vision
2023" (Kernaspekt ,Engagierter Nachbar”) verankert: ,Wir sind engagierte Nachbarn und gestalten die
nachhaltige Entwicklung unserer Stadt.”

Bei der Weiterentwicklung der Nachhaltigkeitsstrategie orientieren wir uns zudem am ,Zielbild 2025 —
DSGV-Leitfaden zur Nachhaltigkeit in Sparkassen® (DSGV-Zielbild 2025), an regulatorischen Anforde-
rungen und an den Erwartungen unserer Kundinnen und Kunden. Die Haspa hat im November 2020
als eine der ersten Sparkassen die ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fur klimafreundliches
und nachhaltiges Wirtschaften“ unterzeichnet. Sie bekennt sich damit zu den Zielen des Pariser
Klimaschutzabkommens, das heil3t zur Begrenzung der Erderwdrmung auf deutlich unter zwei Grad,
sowie zu den 17 UN-Zielen fur nachhaltige Entwicklung. Fur die Erreichung dieser Ziele setzt sich die
Haspa aktiv ein.

Unser Nachhaltigkeitsverstandnis ist wie folgt:

,Seit 1827 fordert die Haspa das Gemeinwohl und die Lebensqualitat in der Metropolregion Hamburg
durch das Angebot von Finanzdienstleistungen und ein vielfaltiges gesellschaftliches Engagement. Bei
unseren geschaftspolitischen Entscheidungen und unserem taglichen Handeln haben wir die Bedurf-
nisse und das Wohl heutiger und kiuinftiger Generationen stets im Blick.

Aus unternehmerischer Verantwortung und unserem Selbstverstandnis als Sparkasse bekennen wir
uns zum Prinzip der Nachhaltigkeit. Das heif3t, wir bringen wirtschaftlichen Erfolg mit gesellschattli-
chen und 0Okologischen Anforderungen in Einklang und gehen mit Ressourcen schonend um. Mit
unserer unternehmerischen Haltung, unseren Produkten und vielfaltigen Initiativen geben wir Impulse
fur eine nachhaltige Entwicklung der Region. Wesentliche Nachhaltigkeitsaspekte sind fur uns insbe-
sondere die Achtung der Menschenrechte und des Nichtdiskriminierungsgebots, die Beachtung von
Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelangen sowie die Bekampfung von Korruption. Die Umsetzung
von gesetzlichen Vorgaben ist fiir uns dabei selbstverstandlich.
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Nachhaltiges Denken und Handeln verstehen wir als Chance, fir unsere Anspruchsgruppen Mehrwer-
te zu schaffen. Zu unseren wichtigsten Anspruchsgruppen zéhlen unsere Kunden, Geschéaftspartner
und Mitarbeiter, die HASPA Finanzholding als unsere Eigentimerin sowie alle am nachhaltigen
Handeln der Haspa Interessierten in Politik, Wirtschaft und Gesellschaft.”

Nachhaltigkeitsaspekte werden in die Anlageprozesse des Haspa Portfoliomanagements umfassend
integriert. Die Spannbreite der Integration reicht dabei von der Anlagestrategie des Hamburger Nach-
haltigkeitsfonds, dessen Anlageuniversum ausschliel3lich auf dem Nachhaltigkeitsansatz beruht, bis
hin zu kundenspezifisch erstellten Konzepten, bei denen anhand von Ausschlusskriterien das Nach-
haltigkeitsprofil einzelner Anleger individuell umgesetzt werden kann. Dabei arbeitet die Haspa sowohl
mit Imug rating, dem deutschen Kooperationspartner von VigeoEiris, als auch mit ISS ESG
zusammen.

Unter den Haspa PB Fonds nimmt der Hamburger Stiftungsfonds mit einem Volumen von knapp 400
Mio. EUR die fuhrende Stellung ein. Bei diesem Mischfonds, der eine Aktienquote von bis zu 30 Pro-
zent zulasst, liegt der Fokus des Fondsmanagements auf der Erwirtschaftung einer attraktiven
Ausschittungsrendite. Seit Fondauflage in 2009 lag diese jahrlich klar Uber zwei Prozent. Das Nach-
haltigkeitsprofil des Fondsvermdgens wird quartalsweise von ISS ESG uberprift, die entsprechende
Beurteilung veroffentlichen wir im Transparenzbericht zum Hamburger Stiftungsfonds.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Hamburger Nachhaltigkeitsfonds — Best in Progress
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 24 Mio. EUR

Wahrung Euro

Region Europa

Vehikel Publikumsfonds

Auflagedatum 03.04.2017

Asset Manager / Anlageberater Hamburger Sparkasse

Mit dem Hamburger Nachhaltigkeitsfonds — Best in Progress verfolgt die Hamburger Sparkasse seit
Auflage im April 2017 einen innovativen Ansatz zur nachhaltigen Kapitalanlage. Der Fonds, der aus-
schlief3lich in Aktien investiert, ist mit dem Siegel des Forums nachhaltige Geldanlagen ausgezeichnet.

Die Auswahl der Aktien fir den Fonds basiert auf einer Kombination von Ausschlusskriterien mit dem
Best-in-Progress Ansatz, den Rolf D. HaRRler vom Institut fir nachhaltige Kapitalanlagen veréffentlicht
hat. ,Interessant ist der Ansatz deswegen, weil die Best-in-Progress-Unternehmen, die bei ihren Nach-
haltigkeitsbemiihungen am schnellsten vorankommen, tendenziell auch wirtschaftlich auf Erfolgskurs
sein durften”, erwartet Rolf D. HaRler.

Durch dieses innovative Nachhaltigkeitskonzept werden solche Unternehmen fiir die Anlage aus-
gewabhlt, die in der jingeren Vergangenheit ihr Nachhaltigkeitsprofil am starksten verbessert haben.
Entscheidend ist somit weniger der errichte Status quo als vielmehr das Ausmaf des Fortschritts in
die ,richtige Richtung®, beispielsweise durch die Verbesserung der Energieeffizienz, die Umsetzung
sicherheits- und gesuchtheitsfordernder MaRnahmen oder eine verstarkte Korruptionsbekdmpfung.
Ein Mindestniveau an Nachhaltigkeit ist jedoch ebenfalls Voraussetzung daftir, dass ein Unternehmen
fur die Fondsanlage in Frage kommt.

Unsere externen Partner beim Hamburger Nachhaltigkeitsfonds — Best-in-Progress sind neben dem
Institut fur nachhaltige Kapitalanlagen auch Imug Rating aus Hannover, der deutsche Kooperations-
partner von VigeoEiris. Dort werden die Nachhaltigkeitsprofile und -fortschritte der Unternehmen
bewertet, die fir den Fonds in Betracht kommen.
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Das Universum basiert auf den Unternehmen, die im Stoxx 600 enthalten sind; es handelt sich folglich
um einen ausschlieBlich in Europa investierenden Fonds. Auf dieser Auswahl setzt Imug Rating den
Best-in-Progress-Selektionsprozess auf und ermittelt rund 100 Unternehmen mit den héchsten Nach-
haltigkeitsfortschritten. Im Rahmen dieses Selektionsprozesses wird sowohl beachtet, dass die Unter-
nehmen Uber einen Mindeststandard in ihrem Nachhaltigkeitsprofil verfigen als auch den Ausschluss-
kriterien Rechnung getragen. So werden Produzenten fossiler Energien aus dem Anlageuniversum
herausgenommen, ebenso auch Produzenten und Handler von Atomenergie, Ristungsgitern sowie
Tabakwaren. Darlber hinaus sind Unternehmen, die gegen die Grundséatze des UN Global Compact
verstofR3en, ausgeschlossen. Hier liegt das Augenmerk auf Verstdl3e gegen Menschen- und Arbeits-
rechte, schwerwiegende Umweltvergehen sowie systematische Korruptionsvorfalle. Als Ergebnis die-
ses Selektionsprozesses ermittelt Imug Rating die 100 Best-in-Progress Champions.

Unser Ansatz:
Kombination aus Ausschlusskriterien & Best in Progress.

. Ausschlusskriterien . Best in Progress

© ProduzentenundHandlervon Auswahlvon Unternehmen,die
Atomenergie sowie Eigentimer/Betreiber
von Uranminen bereits einen Mindeststandard an
o Produzentenvon fossilen Energietréagern Nachhaltigkeit aufweisen
(Kohle, O1 und Gas)
o Produzentensowie Handlervon und
Ristungsglitern
o  Produzenten und Handlervon Tabakwaren die grofiten Fortschrittein der
o Unternehmen mit schwerwiegenden Ausrichtung aufnachhaltiges

VerstoRen gegen Arbeits- und Wirtschaften erzielen.

Menschenrechte,schwerwiegenden
Umweltvergehen und systematischen
Korruptionsvorfillen

Aus diesem Verfahren wird klar, dass die Investmentstrategie des Hamburger Nachhaltigkeitsfonds als
wichtigstes Kriterium das ESG-Profil der Unternehmen des Stoxx600 bertcksichtigt. Nur wer hier so-
wohl einen Mindeststandard erfillt als auch grof3e Fortschritte in den ESG-Standards erzielt, steht fur
den weiteren Auswahlprozess zu Verfigung.

Aus den 100 Best-in-Progress-Champions selektieren wir im Haspa Portfoliomanagement zurzeit 30
bis 35 Unternehmen fir die Fondsanlage. Dazu werden die Unternehmen zusatzlich auf ihre wirt-
schaftlichen und finanziellen Perspektiven hin geprtft. Nur wenn auch diese Analyse eine vergleichs-
weise attraktive Kursentwicklung erwarten lasst, wird investiert. Denn wir meinen, dass dieser klassi-
sche Blick auf die fundamentalen Kennzahlen eines Unternehmens auch bei einer an Nachhaltigkeit
orientierten Aktienanlage nicht fehlen sollte. Dazu beobachten wir makrokonomische und politische
Veranderungen, denn diese werden den zukinftigen Unternehmenserfolg maRgeblich beeinflussen.
Risikoaspekte wie die Streuung nach Branchen und L&ndern werden bei der Portfoliozusammenstel-
lung durch die Haspa ebenfalls bertcksichtigt.

Wir sind Uberzeugt, dass der Anleger mit dem Hamburger Nachhaltigkeitsfonds Best-in-Progress sein
Engagement flr Nachhaltigkeit mit der Chance auf Rendite vereinbaren kann. Denn der Best-in-Pro-
gress-Ansatz macht den Nachhaltigkeitsfortschritt investierbar und gerade der Fortschritt wird erfah-
rungsgemarl von der Bérse honoriert.
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Helaba /nvest

Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

—
TELOS

Adresse

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

Junghofstr. 24
Frankfurt
60311
Deutschland
1991

www.helaba-invest.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

seit 2011
seit 2011

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich

E-Mail

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

Institutionell
Ernst Neff
Direktor Vertrieb/Kundenbetreuung

069 299 70 151
Ja

Ernst.Neff@helaba-invest.de

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Assetklasse

Aktien
Renten
Multi Asset

Immobilien

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Reine
NH/ESG
Strategie

X seit 2018

X seit 2018

NH/ESG ist
Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
(erganzend / Spezialfonds (SF)?
ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)

X seit 2011 PF/SF

. PF seit 2011,

X seit2011 SF seit 2008

X seit 2011 PF/SF

X seit 2012 SF, Mul.tl Manager

Strategien

Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership /| Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (stérkeren) X
Bericksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs X

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

GRESB (seit 2019)

UN PRI (seit 2018)

CDP (seit 2006)

BVI (seit 1991)

DNK (seit 2020) - Freiwillige Berichterstattung

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Ja (seit 2011)
Externe Ressourcen

Ja (seit 2018) Ja (seit 2018)
MSCI ESG-Research
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Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja

Renten Ja

Multi Asset Ja

Immobilien Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Die Helaba Invest wurde 1991 als 100%-ige Tochtergesellschaft der Landesbank Hessen-Thiringen
(Helaba) gegrindet. Seitdem wird das professionelle Management von Vermdgen institutioneller Anle-
ger mittels Spezial- und Publikumsfonds sowie die Verwaltung von Mandaten im Rahmen von Master-
KVG Mandaten im Helaba Konzern von der Helaba Invest wahrgenommen. Seit ihrer Grindung konn-
te die Helaba Invest ihre Marktanteile sowohl bezogen auf das Fondsvermdgen als auch bezogen auf
die Fondsanzahl kontinuierlich ausweiten und z&hlt unter den spezialfondsanbietenden Kapitalanlage-
gesellschaften inzwischen zu den fihrenden Gesellschaften im deutschen Markt.

Die Unternehmensstrategie der Helaba Invest basiert auf den drei Geschéftsbereichen ,Administrati-
on* (Master-KVG), dem ,Asset Management Liquide* (Wertpapiere, Strategische und Taktische Asset
Allokation) sowie dem ,Asset Management llliquide, (Immobilien & Alternative Investments). Als Bri-
cke zwischen Master-KVG und Asset Management bietet die Helaba Invest dartber hinaus seit meh-
reren Jahren ein Overlay Management an.

Im Rahmen der Master-KVG verwaltet die Helaba Invest bereits heute nachhaltig ausgerichtete An-
lagegelder von rd. 57 Mrd. Euro und managt als Asset Manager mit rd. 3 Mrd. Euro eine Vielzahl
nachhaltig ausgerichteten Publikumsfonds oder Spezialfonds unter Berticksichtigung von kunden-
spezifischen Nachhaltigkeitskriterien.

AM Liguide AM llliquide Administration
S
- g
=
e
Aktien Immobilien Gebiindelte Administration
) van liquiden und illiquiden
Renten [ Credits Infrastruktur Assetklassen
Multi Asset Multi-Manager-Ansatz Reporting + Meldewesen
Overiay Management Investment Consulting Administration von

Direktbestinden

Kundenzufriedenheit

Unsere Motivation fiir Nachhaltigkeit

Als Helaba Invest sind wir der Uberzeugung, dass Nachhaltigkeit einen wesentlichen Teil zur Zukunfts-
fahigkeit von Staaten und Unternehmen beitragt. In einem von Ressourcenknappheit, Klimawandel
und gesellschaftlichen Herausforderungen gepragten Umfeld stellen nachhaltige Anlagestrategien
eine Grundvoraussetzung fur die Erzielung langfristiger Ertrage sowie die Vermeidung von Risiken
dar. Sie sind daher im besonderen Interesse von Investoren.

Mit unserer nachhaltigen Investmentphilosophie mdchten wir zu einer starkeren Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsaspekten beitragen und den Dialog fordern. Aus diesem Grund haben wir eine ESG-
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Investment-Policy formuliert und implementiert, die die Basis fur alle unsere eigengemanagten
Mandate bildet. Wir sind der Auffassung, auf diese Weise eine doppelte Rendite erwirtschaften zu
kénnen. Neben einem finanziellen Mehrwert fur unsere Kunden schaffen wir einen gesellschaftlichen
Mehrwert.

Als grofR3er institutioneller Investor haben wir eine Vorbildfunktion. Diese méchten wir nutzen, um auch
Andere von der Notwendigkeit nachhaltigen Wirtschaftens zu tiberzeugen.

Unsere Nachhaltigkeitsphilosophie

Wir verfolgen den Ansatz des verantwortlichen Investierens. Dabei bertcksichtigen wir neben gesetzli-
chen und regulatorischen Vorgaben auch verschiedene nationale und internationale Standards.

Die Helaba Invest hat die internationalen Grundsatze fur verantwortliches Investieren - Principles for
Responsible Investment (PRI) - unterzeichnet. Die PRI ist eine von den Vereinten Nationen unterstitz-
te Investoreninitiative, die in Kooperation mit der United Nations Environmental Programme Finance
Initiative (UNEP) und dem Global Compact agiert und einen Beitrag zu einem nachhaltigeren globalen
Finanzsystem leisten mdchte. Mit unserer Unterzeichnung bekennen wir uns zu den sechs Prinzipien
der PRI und dokumentieren damit 6ffentlich unsere Einstellung hinsichtlich verantwortungsvollen
Investierens. Wir sind davon Uberzeugt, dass die Erflllung dieser sechs Prinzipien gleichzeitig zur
Erreichung der UN Sustainable Development Goals beitragt.

Ferner unterstitzen wir die BVI Wohlverhaltensrichtlinien, in die u.a. die Leitlinien des BVIs zum
verantwortlichen Investieren integriert wurden. Als Teilnehmer der Arbeitskreise Verantwortliches
Investieren und Nachhaltigkeit bei Immobilienfonds des BVI férdern wir den regelmafiigen Austausch
in der Branche. Dartber hinaus sind wir seit 2006 Signatory des Carbon Disclosure Projects.

Um Nachhaltigkeit aktiv zu fordern, informieren wir unsere Kunden im Rahmen von Anlageausschuss-
Sitzungen, im laufenden Dialog sowie in speziellen Workshops kontinuierlich Uber die aktuellen
Entwicklungen und Umsetzungsmaoglichkeiten auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit.

Nachhaltige Unternehmensfiihrung und organisatorische Verankerung

Die Helaba Invest bertcksichtigt die ESG-Aspekte Umwelt (Environment), Soziales (Social) und gute
Unternehmensfiihrung (Governance) seit vielen Jahren selbstverstandlich auch fir den gesamten
Geschéftsbetrieb. So tragen wir dem Aspekt Umwelt Rechnung, indem wir z.B. an unserem Standort
in Frankfurt ein sogenanntes Green Building bezogen haben, welches mit der LEED (Leadership in
Energy and Environmental Design) Zertifizierung in Gold ausgezeichnet wurde. Ferner achtet Helaba
Invest durch vielfaltige MaRnahmen darauf, méglichst energie- und ressourcensparend zu agieren.

Im Bereich Soziales legt die Helaba Invest grof3en Wert auf langjahrige und faire Zusammenarbeit mit
ihren Mitarbeitenden. Gesellschaftlich engagieren wir uns seit Jahren aktiv in Form von Spenden fir
Okologische und soziale Projekte in den Bereichen der Biodiversitat, sowie sozialer Gerechtigkeit und
Bildung.

Auf dem Gebiet der Governance ist es unser oberstes Ziel, eine hohe Kundenzufriedenheit zu errei-
chen. Wir bauen dabei auf eine langjahrige Zusammenarbeit mit unseren Kunden, die auf Ehrlichkeit,
Verlasslichkeit und Transparenz beruht. Dass uns dies langfristig gut gelungen ist, wird uns durch
entsprechende Kundenbefragungen bestatigt, in denen die Helaba Invest regelmafig mit sehr guten
Ergebnissen abschneidet.

Der hohe und Ubergreifende Stellenwert des Themas Nachhaltigkeit in unserem Hause wird nicht
zuletzt durch die direkte organisatorische Verantwortlichkeit der Geschaftsfuhrung dokumentiert. Ende
2019 hat die Helaba Invest beim erstmalig von TELOS durchgefiihrten ESG-Check teilgenommen, bei
dem auf Basis quantitativer und qualitativer Faktoren eine Kurzanalyse in den Teilbereichen ,Organi-
sation“, ,Produkte und Services", ,People” und ,Qualitdtsmanagement* durchgefuhrt wird. Auf einer
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Bewertungsskala von Bronze bis Platin konnte die Helaba Invest auf Anhieb den Gold-Status errei-
chen.

Auch innerhalb des Helaba-Konzerns geniel3t Nachhaltigkeit einen hohen Stellenwert. Unsere Mutter-
gesellschaft Helaba bekennt sich konzernweit zu den zehn Prinzipien des UN Global Compact, der
Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte, den Kernarbeitsnormen der International Labour Organi-
zation (ILO) sowie zu der Erklarung der ILO Uber grundlegende Rechte und Pflichten bei der Arbeit.

Master-KVG und Nachhaltigkeit

Im Bereich der Administration haben wir unsere Dienstleistungen rund um die professionelle Fondsad-
ministration kontinuierlich zu einer ,Full-Service-KVG* ausgebaut. Wir bieten hier die klassischen Leis-
tungen einer Master-KVG, wie z.B. eine leistungsféhige Buchhaltung, ein detailliertes Risikomanage-
ment, eine Performancemessung sowie ein umfassendes Reporting an. Darliber hinaus umfasst
unser Leistungsangebot auch die Administration und das Reporting der Direktanlagen, das Fiihren der
Kapitalanlagennebenbiicher mit Schnittstellen in das Hauptbuch, die Ubernahme des aufsichtsrechtli-
chen Meldewesens und die Fihrung des Sicherungsvermogensverzeichnisses fur Versicherer.

Ein wesentliches Differenzierungsmerkmal gegentiber Wettbewerbern sehen wir in der flexiblen Um-
setzung individueller Kundenanforderungen. Deren zeitnahe Umsetzung wird u.a. erméglicht durch die
eigene Anwendungsentwicklung im Hause, sowie die flexiblen Schnittstellen unserer Systeme.

Neben den klassischen Leistungen in diesem Geschéftsfeld bietet die Helaba Invest auch Consulting
auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit an. Ausgehend von einem klassischen Anlageuniversum unterstitzt
Helaba Invest ihre (Master-KVG-)Kunden bei der Definition adaquater ESG-Bedingungen. Dabei wird
zum einen aufgezeigt, welche Mdglichkeiten grundsatzlich bestehen, um Nachhaltigkeitsaspekte im
Rahmen der Kapitalanlage zu erfassen und diese zu integrieren. Zum anderen wird umfangreich
analysiert, wie sich bestimmte ESG-Bausteine, aber auch von Kundenseite gewiinschte ESG-Vorga-
ben auf das resultierende Anlageuniversum auswirken. In diesem Zusammenhang unterstitzt die
Helaba Invest ihre Kunden bei der Implementierung von ESG-Kriterien Uber individuell ausgestaltete
Anlagerichtlinien. Bei von der Helaba Invest gemanagten Mandaten konstruiert das Fondsmanage-
ment auf Basis von ESG-Anlagerichtlinien entsprechende, auf den Kunden zugeschnittene ESG-
Portfolien.

Als Master-KVG stellen wir unseren Investoren die notwendigen Leistungen fur die Umsetzung ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie zur Verfigung:

Controlling

Die Einhaltung der in den Anlagerichtlinien definierten Nachhaltigkeitskriterien in den Portfolios wird
von unserem Controlling im Rahmen der Grenzprufung technisch implementiert und mit Hilfe der ex
post Grenzpriufung Uberwacht.

Reporting

Unser umfangreiches eReporting haben wir um ein optionales ESG-Reporting erweitert und bieten
unseren Kunden mit aktuell finf Berichten eine umfangreiche Berichterstattung ihrer Kapitalanlagen
rund um das Thema Nachhaltigkeit an. Das ESG-Reporting beinhaltet flr die liquiden Assets weitrei-
chend Informationen auf Top-Level-Ebene zu ESG-Ratings, ESG-Scores, Kontroversen und
Geschéftsfeldanalysen fiur das Portfolio. Dartuber hinaus steht ein Carbon-Report zur Verfiigung, mit
dem sich die Beitrage von Sektoren und eine Auswahl an Emittenten analysieren lassen. Das Repor-
ting bietet den Kunden ferner interessante Detailinformationen, wie z.B. die besten und schlechtesten
Emittenten sowie die Zusammensetzung der zuvor genannten ESG-Komponenten.
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Stimmrechtsausiibung und Engagement

Als Kapitalanlagegesellschaft vertreten wir die Interessen und Stimmrechte unserer Anleger gegen-
Uber Aktiengesellschaften. Bei der Stimmrechtsausiibung handeln wir ausschlief3lich im Interesse der
Anleger des jeweiligen Investmentvermodgens. Aktuelle Informationen zu unserer Stimmrechtsaus-
Ubung finden Sie auf unserer Homepage.

Als weiteren Ausdruck unseres Nachhaltigkeitsstrebens wirken wir gezielt darauf hin, bei Unterneh-
men Verbesserungen herbeizufiihren. Dies umfasst die Bereiche Menschen- und Arbeithehmerrechte,
Umwelt und Korruption. In diesem Bereich arbeiten wir mit einem weltweitflihrenden Anbieter von
Pooled Engagement zusammen.

Insgesamt leistet Helaba Invest auch mit diesen Dienstleistungen einen wesentlichen Beitrag zur inter-
nen und externen Transparenz in puncto Nachhaltigkeit.

Nachhaltigkeit im Asset Management von liquiden Assetklassen

Im Asset Management fir liquide Assetklassen beruhen unsere Anlageentscheidungen auf systema-
tischen und nachvollziehbaren Investmentprozessen. Um die definierten Anlageziele unserer Inves-
toren zu erreichen, setzen wir unter Berticksichtigung der aktuellen Kapitalmarktsituation auf struktu-
rierte Prozesse und innovative Investmentldsungen. Dabei vereinen wir die Expertise unserer Portfolio
Manager mit wissenschaftlicher Kompetenz und stellen die Zufriedenheit unserer Kunden stets in den
Mittelpunkt unseres Handelns. Gemeinsam mit unseren Kunden definieren unsere Kapitalmarktexper-
ten individuelle Leistungsanforderungen und entwickeln darauf aufbauend die passgenaue Lésung fur
die Portfolien.

Unsere Kernkompetenz umfasst im Rentenbereich neben dem Management von Staatsanleihen und
Covered Bonds eine besondere Credit-Expertise bei Unternehmensanleihen und Emerging Market-
Bonds, sowohl mit Investment Grade- als auch High Yield-Bonitaten. Auf dem Gebiet der Aktien sind
wir seit vielen Jahren mit Faktor-Ansatzen erfolgreich am Markt etabliert. Alle Assetklassen werden bei
unseren bewdahrten Multi Asset-Strategien sowie in unseren Overlay-Konzepten nach individuellen
Kundenzielen integriert.

Die verschiedenen Investmentansatze kénnen in Form von Spezialsondervermégen, institutionellen
Publikumsfonds als auch in Advisory-, Outsourcing- oder Verwaltungsmandaten umgesetzt werden.

Die Helaba Invest ist zutiefst Uberzeugt, dass die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten in
den Investmentprozess liquider Assetklassen weiter steigen und kiinftig ein noch wesentlich starkerer
Aspekt fir die Wertentwicklung und das Risikomanagement von Kapitalanlagen sein wird. So wird in
Zukunft auch der langfristige wirtschaftliche Erfolg von Unternehmen mehr denn je davon abhangen,
inwieweit sie die Kriterien Umweltschutz, Soziales und gute Unternehmensfiihrung als Steuerungsgro-
Ren neben reinen betriebswirtschaftlichen Kennzahlen beriicksichtigen und zu einem echten Wettbe-
werbsfaktor ausbauen werden. Die Asset Management Industrie steht dabei in besonderer Verantwor-
tung, denn als zentraler Wirtschaftszweig fiir die Anlage privater und institutioneller Investorengelder
beeinflusst sie malgeblich die Kapitalallokation. Es ist zudem absehbar, dass die Lenkung der
Kapitalstréme zunehmend in die Unternehmen erfolgen wird, die sich durch ein insgesamt verantwort-
liches Handeln auszeichnen. Fir die Anleger kdnnte hieraus als positiver Nebeneffekt die Chance auf
die Vereinnahmung einer ,Nachhaltigkeitspramie* erwachsen. Auf jeden Fall jedoch dirfte sich eine
verantwortungsbewusste Kapitalanlage positiv auf das Anlagerisiko auswirken, allein schon aufgrund
der geringeren Wahrscheinlichkeit einer Materialisierung von Reputationsschaden im Portfolio.

Aus ethischen Griinden unterstiitzen wir bereits seit vielen Jahren das internationale Ubereinkommen
Uber Streumunition (Streubomben-Konvention, Convention on Cluster Munitions) und haben daher
beschlossen, selbst keine Investitionen in Hersteller entsprechender Waffen zu tatigen. Dabei orientie-
ren wir uns bei der Umsetzung an den Leitlinien des ,Norwegian Government Pension Fund®. Wir
schlieBen daher in den von uns gemanagten Wertpapierfonds Hersteller kontroverser Waffen aus.
Dies beinhaltet flr uns Streubomben, Landminen, biologische und chemische Waffen sowie Nuklear-
waffen. Darlber hinaus bertcksichtigen wirin den von uns gemanagten Wertpapierfonds keine
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Derivate, deren Basiswerte Nahrungsmittel sind.

Hiermit wird u.a. die Konformitdt mit den Prinzipien des UN Global Compact in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention sichergestellt. AufRerdem
analysieren wir die ESG-Ratings der jeweiligen Portfolien und legen die Schwerpunkte auf die besser
bewerteten Emittenten bzw. meiden Emittenten mit sehr schlechter Beurteilung.

Durch unser Handeln mochten wir einen aktiven Beitrag zur Erreichung der Klimaziele leisten sowie
Klimarisiken fiir das Portfolio reduzieren. Unter Klimarisiken verstehen wir vor allem die Transitionsrisi-
ken, also Risiken, die durch Bewertungsveranderungen bei Kapitalanlagen beim Ubergang hin zu
einer kohlenstoffarmen Wirtschaft entstehen.

Zur Erreichung unserer Ziele verzichten wir auf Investitionen in Unternehmen, deren Geschaftsmodell
stark auf die Kohleverstromung ausgerichtet ist. Zur Operationalisierung ziehen wir eine Umsatzgren-
ze von 25% heran. Daruber hinaus schlieBen wir Unternehmen aus, die den Abbau von OI- und
Teersanden, Fracking und Arctic Drilling betreiben und dabei einen Umsatzanteil gré3er 5% aus
diesen

Bereichen generieren. Zusatzlich wirken wir auf eine nachhaltige CO,-Intensitat unserer Portfolien hin.

Insgesamt tragen wir mit den beschriebenen und mit weiteren, individuellen Maflinahmen langfristig zu
einer Risikoreduzierung in den Fonds unserer Kunden bei. Dartiber hinaus wirken wir mit dieser Politik
auch auf ein Umdenken bei den am Kapitalmarkt notierten Unternehmen hin.

Unseren Spezialfondskunden bieten wir die Mdglichkeit, umfangreiche und individuelle Nachhaltig-
keitskriterien in unsere etablierten Investmentprozesse zu integrieren. Diese koénnen sich in
Abhangigkeit der Kundenausrichtung auf alle relevanten Bereiche Umwelt (Environment), Soziales
(Social), gute Unternehmensfilhrung (Governance), CO. (Carbon), Kontroversen und Geschaftsfeld-
analyse (Business Involvements) erstrecken.

ESG-Aspekte beim Asset Management von Immobilien und Alternativen Assetklassen

Unsere Kernkompetenz im Bereich Immobilien liegt in der Beratung institutioneller Anleger bei der
Formulierung und Umsetzung ihrer Immobilienstrategie. Dies erfolgt im Einklang mit der gesamten
Kapitalanlagestrategie. In diesem Zusammenhang agieren wir fir unsere Kunden als Multi Manager in
Form von treuhanderischen Beratungsmandaten und Dachfonds.

Im Bereich der Alternativen Assetklassen liegt unser Fokus auf Infrastrukturportfolios. Unsere Dienst-
leistungen reichen von der Asset Allokation Uber die Manager Selektion und das Transaktionsmanage-
ment bis zur laufenden Betreuung der Anlagen. Darlber hinaus transferieren wir unsere Kompetenz
im Bereich Administration, Prozesse und Reporting aus dem Wertpapierbereich auf die Assetklassen
Immobilien und Alternatives. Mit dieser Ausrichtung liefern wir unseren Kunden einen Mehrwert im
Management dieser Assetklassen, der aus einer erhéhten Transparenz, einer besseren Steuerbarkeit
und im Endeffekt einer besseren Performance aus einem an den Zielen des jeweiligen Anlegers orien-
tierten Portfolios besteht.

Als Berater und Dachfondsmanager bertcksichtigen wir bereits seit mehreren Jahren innerhalb
unseres Managerauswahlprozesses bei Immobilieninvestments nachhaltige Kriterien, wie z.B. den
Verzicht auf Entmietungsstrategien, energetische Sanierungen sowie proaktive Instandhaltungsmaf-
nahmen und die Nachhaltigkeit der Geschaftsstrategie des Zielfondsmanagers.

Der Gedanke der Nachhaltigkeit sowie ethische Aspekte spielen daher bereits zu Beginn unseres
Managerauswahlprozesses eine grof3e Rolle. Die Helaba Invest betreut einige Kunden, deren explizi-
ter Wunsch es ist, den Aspekten der Nachhaltigkeit und Ethik gerecht zu werden. Etwaige Reputa-
tionsrisiken, die von einzelnen Managern ausgehen konnten, werden aus diesem Grund schon
frihzeitig im Managerauswahlprozess Uberpriift.
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Die von vornherein auf eine langfristige Zusammenarbeit (mind. 10 Jahre) ausgelegte Manageraus-
wahl erfordert auch von Zielfondsmanagern eine nachhaltige Unternehmensfihrung. So werden
beispielsweise bei der Eigentimerstruktur des Zielfondsmanagers Aktiengesellschaften aufgrund ihrer
hoheren Transparenz sowie eigentimergefiihrte Unternehmen aufgrund ihrer nachhaltigen Unterneh-
mensfuhrung gegeniber Private Equity Unternehmen gehaltenen Zielfondsmanagern generell bevor-
zugt. Die Governance der ausgewahlten Zielfonds ist fir uns ebenfalls von grof3er Bedeutung.

Ziel der Helaba Invest ist eine nachhaltige Ausgestaltung aller illiquiden Assets. Wir sind der festen
Uberzeugung, dass eine aktive Diskussion mit unseren Kunden iiber das Thema Nachhaltigkeit vor
allem Uber eine hohe Transparenz von der Asset- bis auf Portfolioebene erreicht werden kann. Hierzu
sollen auch die Prozesse auf Ebene der Zielfondsmanager tberprift werden. Wir wollen fir jeden
unserer Kunden umfangreiche Transparenz hinsichtlich der Nachhaltigkeit der Portfolien aus illiquiden
Assets durch Schaffung eines Nachhaltigkeitsreportings erreichen und dessen Ergebnisse regelmaRig
mit unseren Kunden und Zielfondsmanagern diskutieren.

Die durch einen unabhangigen Dritten erstellten Nachhaltigkeitsreportings werden seit 2019 in unse-
ren Investmentprozess integriert. Dies bedeutet, dass wir bei der Auswahl neuer Zielfonds fur unsere
Kunden das Thema ,Nachhaltigkeit“ gleichwertig zu anderen Themengebieten in die Investmentent-
scheidung einflie3en lassen. Bei bereits bestehenden Zielfonds werden wir die nachhaltige Ausgestal-
tung der illiquiden Assets aktiv begleiten. Wir engagieren uns zudem fir die Erweiterung des Nachhal-
tigkeitsreportings auf weitere Zielfonds, um die Transparenz in unseren Portfolien zu erhéhen.

Um ESG transparent zu kommunizieren und zu Uberwachen, arbeitet die Helaba Invest unter
anderem mit GRESB (Global Real Estate Sustainability Benchmark) zusammen. Diese Plattform
bietet aus Sicht der Helaba Invest das grofdte Potenzial fiir Immobilieninvestoren und bietet bereits
jetzt die grofite weltweite Abdeckung im Marktvergleich. Jeder Zielfonds berichtet ausfuhrlich Gber
einen standardisierten Fragebogen an GRESB Uber ESG-Themen, welche dann auf Portfolioebene
fur Investoren zusammengefasst werden koénnen. Helaba Invest wird GRESB als Plattform aktiv
unterstitzen. Durch unseren Einfluss auf die Fondsmanager planen wir, den Anteil an GRESB
reportenden Zielfonds kurz- bis mittelfristig auf ca. 60-70% (volumengewichtet) auszubauen.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds
Assetklasse Corporate Bonds

Volumen aktuell 42 Mio. EUR

Wahrung EUR

Region

Vehikel SF

Auflagedatum 21.01.2021

Asset Manager / Anlageberater Helaba Invest

Wir berlcksichtigen in allen unseren bestehenden, institutionellen Publikumsfonds nachhaltige
Aspekte. Darlber hinaus bauen wir das Angebot unserer Sustainable-Fonds kontinuierlich weiter aus.
In diesem Beitrag stellen wir Ihnen den Anfang 2021 aufgelegten

Hi-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds

vor. Mit dem HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds (ISIN DEOO0OA2P1856) bieten wir einen
Sustainable-Fonds im Segment der Unternehmensanleihen an. Fur diesen Fonds bzw. das
zugrundeliegende Konzept sind generell zwei entscheidende Punkte zu beachten: 1) je weniger ein
Markt entwickelt ist, desto schlechter fallt i.d.R. das ESG Rating aus. 2) im Anleihensegment ist es
elementar, dass Anleihen neben Zinsrisiken im Besonderen Kreditausfallrisiken bergen. Beide Aspekte
sind im EM-Segment tendenziell starker ausgepragt. Insofern stellt das Ziel der Vereinigung einer
erreichbaren, attraktiven Rendite bei gleichzeitig guten Nachhaltigkeits-Kennziffern durchaus eine
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Herausforderung dar. Nachfolgend zeigen wir auf, welchen Lésungsansatz die Helaba Invest mit dem
HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds wahlt.

Die Erfolgsfaktoren - Investmentphilosophie und Investmentprozesse

Vorab ist darauf hinzuweisen, dass Helaba Invest Uber langjahrige Erfahrung im Bereich Credit-
Management und dessen Facetten verfugt. So wurde bereits vor 20 Jahren der erste institutionelle
Publikumsfonds, HI-Corporate Bonds 1-Fonds aufgelegt. Im Jahr 2004 folgte der HI-High Yield-Fonds
und schon zwei Jahre spater der HI-Renten Emerging Markets-Fonds. Das Angebot wurde im Laufe
der Zeit um weitere Ansatze arrondiert. Dabei haben sich zwei wesentliche Erfolgsfaktoren heraus-
kristallisiert: unsere Investmentphilosophie und unsere professionellen Investmentprozesse. Auf
beides méchten wir nachfolgend detaillierter eingehen.

Die Investmentphilosophie — Was zeichnet gutes Credit-Management aus?
1) Ein Portfolio muss gesamtheitlich funktionieren

Deshalb legen wir einen sehr hohen Wert auf Diversifikation von Performancetreibern und Risiko-
faktoren. Performancequellen sollen ausgewogen sein und Abweichungsrisiken missen sich in einem
kontrollierten Ausmalf3 bewegen.

2) Stabile und beherrschbare Werttreiber

Diese sollten wenig anfallig fir Prognosefehler sein. Wir nutzen in diesem Zusammenhang insbeson-
dere Neuemissions- und Liquiditatspramien und vermindern dadurch gleichzeitig Transaktionskosten
durch die Vermeidung von Geld-/ Briefspannen. Aufgrund unserer guten Vernetzung mit Brokern und
Emittenten sowie unserer idealerweise langfristigen Positionierung kénnen wir beide Quellen bestens
nutzen.

3) Downside ist gréRRer als Upside

Die Anlageklasse Credit verhalt sich asymmetrisch. So sind Ausféalle einzelner Emittenten kaum durch
Spreadeinengungen des restlichen Portfolios auszugleichen. Wir wollen deshalb Kreditausfélle
vermeiden. Im Rahmen unseres risikoorientierten Ansatzes begrenzen wir daher zusatzlich die aktive
Positionierung auf Ebene der Emittenten.

4) Lernfahiger und flexibler Prozess

Starre Prozesse werden einer veranderlichen Welt nicht gerecht. Auch mit Blick auf zunehmend haufi-
ger eintretende Sondersituationen integrieren wir neue Gegebenheiten und Erkenntnisse schnell und
situativ in unsere Prozesse.

Der Investmentprozess — Zusammenspiel bewahrter Elemente

Wie bereits bei unserer Philosophie erwahnt, geht es im Bereich Credit zwar auch um die Nutzung
von Chancen, ganz besonders aber um das klassische Management von Credit-Risiken, sowohl auf
Markt- als auch auf Emittentenebene. Dafiir kombinieren wir Bottom-up- und Top-down-Elemente, um
jede Komponente bestmdglich einzubeziehen und zu nutzen. Unser disziplinierter Investmentprozes-
ses lasst sich in funf Teile gliedern:
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Synthese von bottom up Kreditanalyse und top down Risikofaktoren

Definition des B S e g Umsetzung der

Anlage- 3 - D) Portfolio-

universums = konstruktion
i und Trading

Analyse des
Relative Value

Analyse von Q
Bonitat und Nachhaltigkeit

Risikomanagement

1) Definition des Anlageuniversums

Zunachst werden mit der Wahl des Anlageuniversums bestimmte Rahmendaten determiniert. Wir ha-
ben uns hierbei bewusst fiir eine bereits nachhaltig konstruierte Benchmark, den JESG Corporate
EMBI entschieden. Diese lehnt sich an das klassische Corporate EMBI Broad Diversified (“CEMBI”)
Universum an. Allerdings werden Emittenten mit hoheren (niedrigeren) ESG-Ratings héher bzw. nied-
riger im Index gewichtet. Ferner werden die Emissionen mit den 20% schlechtesten Ratings und
schweren VerstoRen gegen die UN Global Compact Principles ausgeschlossen. Auch sind Emittenten,
die (umsatzabhangig) in den Geschaftsfeldern Thermische Kohle, Olsand, Tabak und Waffen tatig
sind, nicht dotiert. Obgleich Unternehmensanleihen damit auch den Schwerpunkt des Portfolios bil-
den, investiert der HI-Sustainable EM Corporate Bonds-Fonds auch in (Quasi-)Staatsanleihen, um
eine Verbesserung der Liquiditat zu erreichen und um Opportunitdten wahrnehmen zu kénnen.

2) Festlegung der Risikoneigung

Bei der Bestimmung der Marktbeurteilung bzw. der Einschétzung der Risikoneigung betrachten wir
zwei Ebenen. Zum einen ist dies die strategische Ebene, auf der eine Festlegung erfolgt, in welcher
Phase sich der Markt langerfristig befindet. Diese Einschatzung wird durch die vier Felder Makro, Fun-
damentaldaten, Marktstruktur und Bewertung bestimmt. Jedes dieser Felder wird durch verschiedene
Unterpunkte strukturiert analysiert und bewertet sowie im Anschluss zu einer Gesamteinschatzung ag-
gregiert. Das entstandene strategische Bild bildet den Hintergrund firr die zweite Ebene, die tatsachli-
che Risikopositionierung der Portfolios und gibt insofern eine Tendenz fir die Positionierung in Bezug
auf die Zinsduration, das Kreditrisiko und das Liquiditatsrisiko vor.

3) Analyse der Bonitat und der Nachhaltigkeit

Bei den Credit-Markten handelt es sich um asymmetrische Markte, bei denen die Abwaértsrisiken gro-
Rer sind als die Aufwartsrisiken. Daher ist es wichtig, Kreditausfalle zu vermeiden. Aus diesem Grund
legen wir groBen Wert auf eine aul3erst sorgfaltige Analyse der Bonitét eines jeden Emittenten. Im EM-
Bereich verwenden wir dafiir eine fir dieses Segment zugeschnittene quantitative Analyse (,HI-SCO-
RE"). Dabei werden strukturiert und diszipliniert wesentliche Daten (i.d.R. automatisiert) erfasst und zu
Kennzahlen verdichtet. Ergénzend findet eine auf das Marktsegment zugeschnittene qualitative Analy-
se statt, in die nicht messbare Faktoren wie z.B. das Management, Wahrungsrisiken oder Ausstat-
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tungsmerkmale der Emission einflie3en. Beides wird zu einem internen Rating zusammengefuhrt. In
diese klassische Bonitatsanalyse wurde im Zeitablauf die Nachhaltigkeitsanalyse integriert. Dabei wer-
den weitere Faktoren, wie z.B. ESG-Ratings, Kontroversen, Geschéftsfeldanalyse oder Klimafaktoren
einbezogen. Durch diese Vorgehensweise gelingt es - insbesondere im Vergleich zum klassischen
Anlageuniversum, aber auch zum nachhaltigen Index beispielsweise - eine deutlich bessere CO2-
Intensitat zu erreichen, wie im nachfolgenden Schaubild deutlich wird.

684

Weighted Average Carbon Intensity (£/USD mn Sales)

B Fonds  M]JESG CEMBI Broad Diversified ~ ® CEMBI Broad Diversified

Stand: Juli 2021
Quelle: JPMorgan, MSCI, eigene Berechnung

Die Integration der Nachhaltigkeitsanalyse erfolgt von uns sehr bewusst, da wir der Uberzeugung
sind, dass sich nachhaltigere Unternehmen im Wettbewerb langfristig deutlich widerstandsfahiger
erweisen werden. Somit sollten sich Risiken spirbar reduzieren lassen und nicht zuletzt aufgrund von
Chancen und steigender Nachfrage auch Performancevorteile entstehen.

4) Relative Value-Analyse

In diesem Schritt fiihren wir eine umfassende Relative Value-Analyse durch. Dabei werden Emittenten
und Emissionen auf ihrer eigenen Kurve, auf der Sektor-, Lander- und Ratingkurve auf ihre faire
Bewertung hin untersucht. Dabei berlcksichtigen wir auch die Ergebnisse der im vorherigen Punkt
beschriebenen Bonitatsanalyse. Beispielsweise kann ein Emittent auf der Laufzeitkurve (von den
Rating-Agenturen ermittelt) innerhalb der gleichen Rating-Klasse adéquat bewertet sein. Unter
Berucksichtigung eines schlechteren HI-SCORE-Ratings kénnte der Emittent jedoch bereits zu teuer
sein. Andererseits gibt es auch Emittenten, die bei gleicher externer und interner Bonitatseinstufung
im Vergleich zur Branchenkurve giinstig bewertet werden kénnen.

5) Risikomanagement

Ein ebenfalls unerlasslicher Baustein im Management von Credit-Mandaten ist das Risikomanage-
ment. Zusatzlich zur oben beschriebenen Vorgehensweise auf der Allokationsebene und der sorgfalti-
gen Bonitatsanalyse beobachten wir fortlaufend Marktsignale wie z.B. Spreadbewegungen sowie
relevante Nachrichten. Daraus identifizieren wir im Sinne eines Frihwarnsystems auffallige (und damit
potenziell ausfallgefahrdete) Emittenten. Diese werden auf die HI-Watchlist genommen und sind vom
zustandigen Mitarbeiter intensiv und in kurzen Abstadnden zu kommentieren und zu bewerten. Das
HI-Kreditkomitee entscheidet in kurzen zeitlichen Abstanden, wie mit diesen Emittenten zu verfahren
ist. Dies kann bei negativer Einschatzung zu einer Verkaufs-, bei Deeskalation zu einer Halten- oder
bei positiver Einschatzung zu einer Kauf-Empfehlung fiihren.
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—> 1 Risikomanagement beginnt
bei der Portfoliokonstruktion

2 Reduzierung des Kreditrisikos
% durch breite Diversifikation

3 Fortlaufende Beobachtung aller
Spreadbewegungen im gesamten
Ausgangsuniversum

5 Gegebenenfalls aktives Eingreifen
bei ausfallgefdhrdeten Titeln

4 Uberprifung der
Emittenteneinschatzung
und Positionierungsempfehlung

Zusammenfassung

Der HI-Sustainable EM Corporate Bond-Fonds bietet mit aktuell (Stand: Juli 2021) 3,2% (nach
Wahrungssicherung) eine attraktive Effektivverzinsung, die damit tiber den klassischen und nachhalti-
gen Indizes liegt. Gleichzeitig werden mit einem Bonitétsrating von BBB- und einem ESG-Rating von
BBB fur ein EM-Konzept vergleichsweise gute Werte erreicht. Besonders augenscheinlich wird der
Nachhaltigkeitsappeal des Fonds bei der CO2-Intensitat, die auf aktueller Basis um ca. 55% niedriger
als beim klassischen Pendant ausféllt.

Disclaimer

Diese Angaben wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der Angaben kann
jedoch keine Gewahr ibernommen werden. Eine Haftung fir allféllige Schaden, die direkt oder indirekt mit den vorliegenden
Informationen zusammenhangen, ist ausgeschlossen. Dieses Dokument bildet keine Offerte zum Kauf von Anteilen. Auf der
Grundlage dieses Dokuments darf kein Kaufauftrag entgegengenommen werden. Der Kauf von Anteilen erfolgt nur auf der
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes (OGAW-Prospekt), dem letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht sowie der
Wesentlichen Anlegerinformationen. Der Verkaufsprospekt (OGAW-Prospekt), die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie
die Halbjahres- und Jahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH oder
unter www.helaba-invest.de erhéltlich. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die Zukunft. Alle Berech-
nungen basieren auf Euro. Die Berechnungsmethodik zur Wertentwicklung entspricht der BVI-Methode.

Soweit das Dokument Aussagen Uber zukiinftige Erwartungen und andere in die Zukunft gerichteten Aussagen enthélt,
beruhen diese auf der gegenwartigen Sichtweise und den gegenwartigen Annahmen zu dem jeweils aktuellen Datum. Die
tatsachlichen Ergebnisse, Entwicklungen oder Ereignisse sind abhéangig von zukunftigen Einflissen und kénnen erheblich
von den in den abgegebenen Prognosen und Aussagen ausgedriickten abweichen.

Diese Publikation enthdlt lizenzpflichtige Indizes oder Indexdaten. In diesem Zusammenhang gilt Folgendes: (i) Weder die
Helaba Invest noch der jeweilige Lizenzgeber und/oder Indexanbieter oder eines mit diesen verbundenen Unternehmen oder
sonstige Dritte Ubernehmen eine Garantie und/oder eine Gewahrleistung fiir die Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der
Indizes bzw. der den Indizes zugrundeliegenden Daten, (ii) die Indizes und die den Indizes zugrundeliegenden Daten sind
lizenzrechtlich geschitzt, die Nutzung bedarf der ausdriicklichen Genehmigung des jeweiligen Lizenzgebers bzw. Indexan-
bieters und (iii) weder der Lizenzgeber noch der Indexanbieter noch ein mit diesen verbundenes Unternehmen oder sonstige
Dritte ilbernehmen eine Verantwortung fiir Produkte bzw. sonstige Leistungen der Helaba Invest.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG
ESG-Reporting — Erstklassiger Service von Helaba Invest

Nachhaltigkeit entwickelt sich zunehmend auch zu einem Erfolgsfaktor fur die sensibilisierte Offentlich-
keit. Damit einher geht eine gesteigerte Erwartungshaltung, einen Beitrag zur nachhaltigen Entwick-
lung zu leisten. Nicht zuletzt sind Nachhaltigkeitsberichterstattung und/oder Berichtspflichten mit
Mehraufwand verbunden. Dabei ist vor allem Transparenz ein erster Schritt.

Unser umfangreiches eReporting haben wir um ein optionales ESG-Reporting erweitert und bieten mit
aktuell funf Berichten eine umfangreichen Berichterstattung lhrer Kapitalanlagen rund um dieses
Thema an. Als Grundlage nutzen wir Daten eines der fiihrenden Dienstleister auf dem Gebiet des
ESG-Research.

Die Berichte ,ESG-Score" und ,ESG-Rating” bieten Anlegern die Mdglichkeit, ihre Kapitalanlagen
hinsichtlich eben dieser Aspekte zu analysieren. Die Schwerpunkte dieser Berichtsbausteine bilden
entsprechend die Bereiche Environment, Social und Governance. Auf mehreren Seiten finden Sie
detaillierte Beitrage und Analysen nach Sektoren sowie Ausziige an ESG-Informationen auf Emittente-
nebene.

Der Bericht ,ESG-Kontroversen* befasst sich inhaltlich mit Versté3en gegen nationale und internatio-
nale Gesetze, Regulierungen und oder allgemein akzeptierte Normen, Prinzipien und Konventionen
und ist damit ebenfalls ein sehr wichtiges Element des Nachhaltigkeitsreportings.

Auf den Seiten des Berichts ,Business Involvement Screening Research (BISR)" geht es schwer-
punktm&Rig um die Analyse von Geschéftsfeldern, in denen Unternehmen operieren. Der Bericht
bietet auf insgesamt drei Seiten einen Uberblick Gber die Beteiligung an ausgewahlten kontroversen
Geschéftsfeldern sowie Hinweise zu einzelnen Emittenten.

Der funfte Bericht ,ESG-Carbon” bietet die Mdglichkeit, Fondseinheiten hinsichtlich ihrer CO2-Intensi-
tat zu analysieren. Neben einer Kennzahl auf Fondsebene liefert der Bericht detaillierte Daten zu
Sektoren und deren Beitrdge und weist die Daten einzelner Emittenten mit besonders hoher und nied-
riger CO2-Intensitat aus.

Damit die Informationen optimal flr unsere Kunden nachvollziehbar sind, haben wir umfangreiche
Factsheets im eReporting an gewohnter Stelle platziert. Diese erleichtern lhnen ein grundsatzliches
Einlesen in die Thematik und liefern wertvolle Hintergrundinformationen zum Verstandnis und zur
Berechnung der Nachhaltigkeitsberichte.
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Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griundungsjahr
Internetseite

—
TELOS

/

Insight

INVESTMENT

Insight Investment

Adresse

MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49
Frankfurt am Main

60327

Deutschland

2002

www.insightinvestment.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

2005
2005

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell

Wolfgang Murmann

Head of Distribution, Germany and Austria
+49 69 12014 2656

Nein

Wolfgang.Murmann@insightinvestment.com

Institutionell

Frank Diesterhoft

Head of Fixed Income Sales, Germany
+49 69 12014 2657

Nein

Frank.Diesterhoeft@insightinvestment.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (erganzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien X seit 2003
Renten X seit 2017 X seit 2003
Multi Asset X seit 2004

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF
PF, SF
PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Platz1 - 3
(Mehrfach- 1
nennung moglich)

Social

(Soziales und Gesell-

schatt)

Government
(Unternehmensfiihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beziiglich X
ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen X
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X

Finanzanalyse)

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UK Sustainable Investment and Finance Association (seit 2002)
CDP Carbon Action Initiative (seit 2003)

CDP Water Programme (seit 2003)

CDP Forests Programme (seit 2003)

Institutional Investors Group on Climate Change (seit 2003)

UN PRI (J/N) (seit 2006) - Grindungsmitglied

UK Stewardship Code (seit 2012)
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IASB Investors in Financial Reporting Programme (seit 2015)

Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2018)

United Nations Climate Change Conference, COP 21 Paris Pledge for Action (seit 2016)
Climate Action 100 (seit 2017)

International Capital Market Association (ICMA) — Green and Social Bond Principles Advis-
ory Group (seit 2019)

PRI Investor Expectations Statement on Deforestation and Forest Fires in the Amazon
(seit 2019)

Global Investor Statement on Climate Change (seit 2019)
IIGCC Paris-aligned Portfolios (seit 2019)

PRI Investor Expectations Statement on Climate Change for Airlines and
Aerospace Companies (seit 2020)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
Ja Ja

Bemerung: Alle unsere Kreditanalysten und Portfoliomanager bertcksichtigen ESG-Risiken, neben
anderen Risikofaktoren, im Investmentprozess.

Externe Ressourcen
MSCI ESG Research (seit 2015)

Sustainalytics (seit 2019)
VigeokEiris (seit 2017)
CDP Metrics (seit 2003)

thinkFolio (seit 2007)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Renten Ja
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Nachhaltiges Investieren liegt uns bei Insight sehr am Herzen. Wir sind davon (berzeugt, dass
Environmental, Social und Governance, kurz EGS, wichtige Faktoren bei der Bewertung von
Vermdgenswerten sind. Insight ist Grindungsunterzeichner der Principles for Responsible Investment
(PRI) und veréffentlicht bereits seit dem Jahr 2002 detaillierte Nachhaltigkeitsberichte.

Nachhaltiges Investieren sollte die Analyse aller Risiken beinhalten, inklusive einer vollstandigen
Betrachtung von ESG-Faktoren. All diese Risiken zu verstehen, gibt uns die Mdglichkeit zu entschei-
den, ob eine Anlage zu teuer, zu ginstig oder fair bewertet ist. Die systematische Analyse von ESG-
Faktoren ist bereits seit vielen Jahren integraler Bestandteil des Kreditanalyseprozesses fir die von
Insight gemanagten Anleihenportfolios.

Sobald wir Risiken identifizieren, die einen negativen Einfluss auf eine Anlage haben kénnen, suchen
wir aktiv den Dialog mit dem Emittenten. Entweder auf direktem Wege oder in Zusammenarbeit mit
anderen Glaubigern. Die Identifizierung von ESG-Risiken bedeutet also nicht, dass wir Unternehmen
einfach aus unseren Portfolios ausschlie3en, sondern es kann der Beginn eines Engagement-
Prozesses sein, mit dem Ziel, die Praktiken des Unternehmens zu verbessern.

Wir sind davon Uberzeugt, dass unser Investmentansatz alle wesentlichen Risiken berticksichtigt und
auch grade deshalb mittelfristig einen positiven Einfluss auf die Investmentergebnisse haben wird. Da-
bei versuchen wir stetig, unsere analytischen Kapazitaten zu verbessern, um unsere Position als einer
der fihrenden nachhaltigen Asset Manager zu bewahren und weiter voranzutreiben.

Im Jahr 2017 haben wir industrieweit das erste Klimarisikomodell fir Anleiheemissionen von Unter-
nehmen vorgestellt. Es richtet sich nach den Anforderungen der ,Task Force on Climate-related
Financial Disclosures” (TCFD) und klassifiziert Unternehmensanleiheemittenten nach deren Umgang
mit Risiken, die in Zusammenhang mit dem Klimawandel stehen. Derzeit arbeiten wir an einer
Erweiterung unseres Modells und der Integration von physischen Risiken und klimabedingten
finanziellen Auswirkungen.

Des Weiteren haben wir 2018 ein Nachhaltigkeitsmodell fur die Beurteilung von Staaten entwickelt,
welches neben einem absoluten ESG-Score auch einen Momentum-Score vergibt, um frihzeitig
Trends erkennen zu kdnnen. Derzeit arbeiten wir an der Erweiterung des Modells mit separaten
Risiko- und Impact Ratings. AuRerdem kdnnen wir die Anzahl der Inputs erweitern, um die zugrunde
liegenden Faktoren, die die Performance staatlicher Emittenten beeinflussen kdnnen, genauer
widerzuspiegeln.

Hinsichtlich Impact Bonds hat Insight einen proprietdren Prozess zur Bewertung entwickelt, da nur ein
Teil des Impact-Bonds-Universums von verbreiteten Rahmenwerken und Standards gesteuert wird.
Zudem haben wir unsere Euro-Strategic-Impact-Credit-Strategie entwickelt, die circa 75% in gekenn-
zeichnete Green Bonds und andere Instrumente mit Positive Impact investieren wird und mit den Zie-
len fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN Sustainable Development Goals) in
Einklang steht.

Unser hauseigenes ESG-Ratingmodell wird kontinuierlich ausgebaut. Externe ESG-Datenanbieter
bewerten ESG-Kreditrisiken unterschiedlich. Wir haben deshalb eine Methodik zur Bewertung des
ESG-Kreditrisikos entwickelt — diese basiert auf Daten mehrerer externer Anbieter. Geman den aktuel-
len Ansichten unserer Analysten im Hinblick auf die wesentlichen Risiken fiir die Branche, gewichten
und organisieren wir die Daten neu, um ein ESG-Rating und ein Momentum-Signal fur eine Vielzahl
von Unternehmen zu generieren.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund
Assetklasse Unternehmensanleihen

Volumen aktuell € 924,59 Mio. (Stand 30.06.2021)

Wahrung EUR

Region Europa

Vehikel PF

Auflagedatum 29. September 2017*

Asset Manager / Anlageberater Insight Investment

* Hinweis: Der Fonds (ehemals Insight Euro Corporate Bond Fund, Auflage Marz 2014) wurde mit Wirkung zum
29. September 2017 umbenannt zu Insight Sustainable Euro Corporate Bond Fund. Gleichzeitig anderte sich das Anlageziel,
um Nachhaltigkeit und ESG-Faktoren einzubeziehen. Im Maéarz 2021 &nderte der Fonds erneut seinen Namen zu
Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund.

Mit dem Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund bieten wir Unternehmensanleihen-
Investoren im EUR-Investment-Grade-Bereich einen aktiv gemanagten Publikumsfonds an, welcher
explizit ESG-Faktoren beriicksichtigt. Der Fonds investiert nur in Unternehmen, die ESG-Mindest-
standards erfiullen. Zudem bevorzugt der Fonds Unternehmen mit einer besseren ESG-Bewertung als
die der Benchmark.

Er investiert auf der Basis unserer langjahrigen Investmentphilosophie und —prozesse, welche quanti-
tative und qualitative Faktoren bertcksichtigen. Unser Nachhaltigkeitsansatz baut auf diesem Invest-
mentprozess auf und erweitert den Nachhaltigkeitsfokus des Fonds durch explizite Ausschlisse,
positive Allokation, Engagement und den Fokus auf CO2-Emissionen:

Ausschlisse: Insight wendet im Fonds ein Ausschlussverfahren sowie unterschiedliche Nachhaltig-
keitsfaktoren an, welche darauf abzielen, die ,Worst-in-Class"-Unternehmen innerhalb eines Sektors,
sowie nicht nachhaltige Sektoren zu vermeiden. Dieses Verfahren fuhrt zu einem auf ESG-optimierten
Universum, das die Basis fur den Aufbau des Portfolios darstellt.

Positive Allokation: Ausschlisse sind ein wichtiger Teil eines Nachhaltigkeitsansatzes, aber wir bei
Insight glauben, dass sich Anleger zunehmend Uber den Einfluss ihrer Investitionen Gedanken
machen. In diesem Zusammenhang gibt es zwei Grundpfeiler in unserer ,Impact“-Strategie. Zum
einen richten wir das Portfolio auf Unternehmen mit héheren ESG-Bewertungen aus, indem wir das
auf Nachhaltigkeit optimierte Universum als Basis nehmen. Gleichzeitig wagen wir ab, wie sich diese
Entscheidungen auf unser Alpha-Ziel auswirken. Zum anderen bevorzugen wir Emittenten mit einem
positiven sozialen Einfluss. Mit dem Einsatz unserer firmeneigenen Richtlinien streben wir eine Uber-
gewichtung in Anleihen mit ,positivem Einfluss* an. Dabei handelt es sich um Anleihen von Unterneh-
men, die ihre Einnahmen aus nachhaltigen Quellen beziehen, wie beispielsweise Unternehmen, die
sich nach den von der UN definierten ESG-Zielen richten, sowie Green Bonds (Green Bonds sind
Emissionen, bei denen der Erlos flr Projekte oder Aktivitdten zur Reduzierung der Auswirkungen auf
den Klimawandel verwendet wird).

Engagement: Engagement mit Unternehmen ist ein kontinuierlicher Bestandteil unseres Research-
prozesses. Alle unsere Analysten treffen sich regelmafig mit Emittenten, um eine Reihe von Faktoren,
einschlieB3lich der Nachhaltigkeitsfaktoren, zu diskutieren. Wenn der Fonds eine Verschlechterung des
Nachhaltigkeitsprofils in einer seiner Beteiligungen feststellt, werden unsere Analysten mit dem Unter-
nehmen in Kontakt treten, um die Griinde fir die Verschlechterung zu ermitteln und mdgliche Gegen-
maflnahmen zu diskutieren. Werden relevante Probleme nicht innerhalb von 12 Monaten zufrieden-
stellend adressiert, verkauft der Fonds diese Anleihen.
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CO2-EMISSIONEN: Wir glauben, dass die Fokussierung auf CO2-Emissionen ein wichtiger Faktor fur
jedes Portfolio ist, das sich auf Nachhaltigkeitsfaktoren konzentriert. Im Rahmen dieses Schwerpunk-
tes strebt der Fonds eine CO2-Belastung an, die deutlich unterhalb der Belastung der Benchmark
liegt. Dafur haben wir ein hauseigenes Klimamodell zur Analyse der Kohlenstoffrisikos aller Unterneh-
men im Benchmark-Index des Fonds entwickelt, der den von der ,Task Force for Climate-related Fi-
nancial Disclosures” festgelegten Rahmenbedingungen® entspricht. Dies unterstiitzt uns dabei, die
Emissionskomponente von Investitionen zu beurteilen und eine zukinftige ,Engagement-Policy“ noch
besser umzusetzen.

(*www.fsb-tcfd.org/publications/final-recommendations-report/)

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Fur Kunden ist ein Reporting wichtig, das ihnen dabei hilft, die Griinde der getroffenen Anlageent-
scheidungen und die erzielten Ergebnisse zu verstehen. Fur den Responsible Horizons Euro Corpora-
te Bond Fund beispielweise ist das ESG-Reporting ein Standardelement unserer Berichterstattung.
Dort vergleichen wir das ESG-Profil des Portfolios mit dem ESG-Profil der Benchmark und geben In-
formationen zu ESG-Bewertungen von Emittenten. Dariiber hinaus geben wir Werte zur Kohlenstoffin-
tensitat an und vergleichen den Fonds mit den UN-Zielen zur nachhaltigen Entwicklung.

Fur Spezialfonds besprechen wir die ESG-spezifischen Berichtserstattungsanforderungen direkt mit
dem Anleger, um sicherzustellen, dass Uber alle gewinschten Angaben zu ESG und
Klimaschutzfaktoren berichtet wird. Wir kbnnen hier auf eine lange Historie und eine breite Palette an
Madglichkeiten zugreifen und freuen uns auf die Gesprache mit Ihnen.
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J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
Internetseite

Kirchnerstr. 6-8
Frankfurt am Main
60311
Deutschland

1841

www.jsafrasarasin.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Bertcksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

1989
2013

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich
| Ll Vorname Name
@ Titel und Funktion
- e r Telefonnummer
%&a‘ Nachhaltigkeits-
! beauftragter/-manager?
E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name

Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Wholesale
Peter Huber
Geschéftsfihrer

089/558999-482
Nein

peter.huber@jsafrasarasin.com

Wholesale
Thomas Volpe

Executive Director
Wholesale Clients & Institutional

089/558999-483
Nein

thomas.volpe@jsafrasarasin.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 1994 PF, Mandate schon
friher
Renten X seit 1994 PF Mandate schon
friher
Wandelanleihen X seit 2021 PF
Multi Asset X seit 1994 PF Mandate schon
friher
Immobilien X seit 2011 SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 - 3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) A
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)
Investition in Nachhaltige/[ESG Themenfonds X
Sonstiges (Best-of-classes) X
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

Net Zero Asset Managers Initiative (seit 2021)

Finance for Biodiversity Pledge (seit 2020)

Climate Pledge (seit 2020)

UN Principles for Responsible Banking (seit 2019)

Science Based Targets - Committed (seit 2019)

UN Global Compact (seit 2018)

ShareAction - Investor Decarbonisation Initiative (seit 2018)
ShareAction — Workforce Disclosure Initiative (seit 2017)

FAIRR - Global Investor Statement on Antibiotic Use (seit 2017)

UN PRI - Engagement on Cyber Security (seit 2017)

UN PRI - Engagement for Disclosure of Carbon Footprint (seit 2016)
Carbon Disclosure Project - Cities (Pilotprojekt) (seit 2016)

UN PRI - Investor Statement on ESG in Credit Ratings (seit 2016)
Chemical Footprint Network (seit 2016)

Swiss Sustainable Finance (SSF) (seit 2014)

GRESB (seit 2014)

UN PRI - Engagement Initiative on Water Risks in Agricultural Supply Chains (seit 2014)
Global Footprint Network (seit 2012)

CDP Water Disclosure Project (seit 2010)

Schweizer Klimastiftung (seit 2008)

Access to Medicine Index (seit 2007)

UN PRI (seit 2006)

Sustainable Finance Geneva (SFG) (seit 2005, ca.)

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2004)

Climate Action 100+ (seit 2004)

Carbon Disclosure Project — Non-Disclosure Engagement (seit 2004)
European Sustainable Investment Forum (Eurosif) (seit 2001)
Forum fur Nachhaltige Geldanlagen (FNG e.V.) (seit 2001)
Energie-Agentur der Wirtschaft (EnAW) (seit 2000, ca.)

obu-Verband fiir nachhaltiges Wirtschaften (seit 2000, ca.)
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
seit 1989 seit 1989

Bemerkung: J. Safra Sarasin verfligt im Asset Management Uiber eine eigene Abteilung Sustainable
Investment Research. In dieser sind acht Mitarbeitende tétig, deren Aufgabe es ist, Unternehmen,
Institutionen, Lander und Immobilien aus Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfilhrung- (ESG)
Perspektiven zu bewerten. Die Portfoliomanager/Analysten integrieren erganzend zu traditionellen
Kennzahlen auch ESG-Faktoren in die Finanzanalyse.

Externe Ressourcen

MSCI ESG, seit 2013
Governance Metrics International, seit 2013
RepRisk, seit 2013
VigeokEiris, seit 2016
Carbon Delta, seit 2019

Bemerkung: Unsere Analysten greifen u.a. auf
aggregierte  Nachhaltigkeitsdaten von den
genannten renommierten Drittanbietern zurtick,
um das nachhaltige Anlageuniversum der Bank
J. Safra Sarasin zu bilden.

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja Ja
Renten Ja Ja Ja
Wandelanleihen Ja

Multi Asset Ja Ja

Immobilien Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Bank J. Safra Sarasin - liber 30 Jahre nachhaltige Geldanlagen:
Unsere Fonds sind nach Art. 8 | 9 EU-Transparenzverordnung / SFDR klassifiziert!

Am 10. Mérz 2021 ist die EU-Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungsverpflich-
tungen im Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure Regulation /| SFDR) in
Kraft getreten.

Die Transparenzbemihungen im Rahmen von SFDR werden von der J. Safra Sarasin Sustainable
Asset Management als Pionier nachhaltiger Anlagen vollumfanglich unterstitzt. Unser gelebter nach-
haltiger Anlageansatz tragt ESG-Kriterien seit mehr als 30 Jahren Rechnung.

Alle nachhaltigen Fonds wurden als Artikel 8 kategorisiert
Unsere breite Palette an nachhaltigen Fonds mit langjahrigen Leistungsausweisen wurden bereits als
Artikel 8 Fonds klassifiziert. Damit versprechen wir unserem Anleger «die Férderung von &6kologi-
schen und sozialen Aspekten» in unseren Fonds. Fir unsere langjahrigen Investoren kommt dies
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wohl wenig Uberraschend. Mit Ausschlusskriterien fur kontroverse Geschéftspraktiken und -aktivitaten,
der bewahrten Bank J. Safra Sarasin Sustainability Matrix fiir die ESG-Risikobeurteilung, die ldentifi-
kation von ESG-Opportunitdten in der Investmentanalyse durch unsere Portfoliomanager und die
aktive Eigentiimerschaft durch Engagement-Dialog und Stimmabgabe verfolgen wir seit langem einen
Investmentansatz, der Nachhaltigkeitsaspekte in jeden Schritt des Anlageprozesses integriert.

$) 1. SAFRA SARASIN 4

— SUSTAINABLE ASSET MANAGEMENT —

EU-Transparenzverordnung
fir nachhaltige Investments / SFDR

Equities Bonds

g | . J55 Sustainable Equity — Global Thematic O u J5S5 Sustainable Bond — Euro Broad

ol J5S Sustainable Equity — Tech Disruptors O m J5S Sustainable Bond - EUR Corporates

E‘r‘j i J58 Sustainable Equity — Future Health m Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal

- | J5S Sustainable Equity — C Brands " J5S Sustainable Bond - Total Return Global

g | J58 Sustainable Equity — Real Estate Global L] JSS Sustainable Bond -~ Global High Yield
il 'C}') J55 Sustainbale Equity — Europe m J5S Sustainable Bond — Emerging Markets Corporate IG
_9 = 1 J55 Sustainable Equity = European Smaller Companies = JSS Sustainable Bond - Emerging Markets Local Currency
6 EJ | J55 Sustalnable Equity — USA n J5S Sustainable Bond - Global Short-term
.“:'“‘ o | J55 5 i Equity - ic Emerging Markets = JSS Sustainable Bond - Asia Opportunities
L ‘5 u J55 Sustainable Equity - Global Dividend n J5S Sustainable Bond - Global Convertibles
_..g a—) ] JSS Sustainable Equity - Global Multifactor - JSS Twelve Insurance Bond
Q = | = Twelve Cat Bond Fund (J55 Antellsklassen)
':é.} E Balanced - Twelve Insurance Best ldeas Fund
= of
o =]
f e ™ J55 Sustalnable Multi Asset - Global Opportunities !mmobilien
.6 %1 {ehemals J55 Suslainable Portfolio - Balanced)
= % = JSS Sustainable Multi Asset - Global Income Sarasin Sustainable Properties - European Cities
= = Sarasin-Fairinvest-Universal-Fonds O

I—I I

= . :

W Nachhaltige Equities Bonds

g Zielsetzung/ ) ) _

@ l J55 Sustainable Equity — Green Planet = J55 Sustainable Green Bond - Global

mpa01 " J55 Sustainable Equity - SDG Opportunities
( Artikel Q) = JSSSustainable Equity — Global Climate 2035

FMG vergibt hiichsies Nachhaltigkeiis-Rating fiir JSS Sustainable Equity — Global Thematic, JSS Sustainable Equitv —
Tech D ptors, J55 Sustainable Bond - Euro Broad und Sarasin-Fairinvest-Universal-Fonds [Stand: Dez 2020)

Insgesamt betrifft dies Uber dreissig Strategien. Darunter finden sich Fonds aus allen Anlageklassen
und -auspragungen. Beispiele hierfur sind der breit ausgerichtete Aktienfonds JSS Sustainable Equity
— Global Dividend, spezifische Obligationenfonds wie der JSS Sustainable Bond — Emerging Markets
Corporate IG oder auch Themenfonds wie der JSS Sustainable Equity — Future Health.

Weitere Strategien werden auf Nachhaltigkeit umgestelit

Wir streben an, in immer mehr Produkten unsere nachhaltige Anlageexpertise einfliessen zu lassen.
Deshalb haben wir uns entschlossen, weitere Fonds mit unserem Nachhaltigkeitsansatz auszustatten
und Artikel 8 zu unterstellen. Mit diesem Schritt vergréssert sich die Auswahl an nachhaltigen Produk-
ten nochmals. Fur nachhaltige Anleger schwer zugangliche Nischenstrategien wie Obligationen aus
Schwellenléandern oder nachrangige Anleihen werden damit investierbar. Diese Ausweitung von mogli-
chen Portfoliobausteinen hilft breit diversifizierten, nachhaltigen Anlegern dieselben Strategien umzu-
setzen wie in herkdmmlichen Portfolios.

Noch mehr Impact - Artikel 9
Mdchte sich der Anleger noch ausgepragter auf langfristige Trends ausrichten, empfiehlt sich ein Blick
auf unsere Artikel 9 Fonds. Diese Fonds haben alle ein explizites Nachhaltigkeitsziel:

- SS Sustainable Green Bond - Global

- JSS Sustainable Equity — Global Climate 2035
- JSS Sustainable Equity — Green Planet

- JSS Sustainable Equity - SDG Opportunities
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All diesen Fonds ist gemein, dass der darunterliegende Trend einen enormen Investitionsbedarf mit
sich bringt. Soll der Klimawandel gebremst oder die Sustainable Development Goals erreicht werden,
wird es unerlasslich sein, bestehende Unternehmen neu auszurichten und in Firmen zu investieren,
die Lésungen bieten.

Klimaversprechen vorerst nur fiir Artikel 8 Fonds

2020 versprach das Asset Management der Bank J. Safra Sarasin bis 2035 seine Portfolios CO2-
neutral zu verwalten. Mit dem diesjahrigen Beitritt zur Net-Zero Asset Managers Initiative unterstrei-
chen wir unser Engagement fur den Klimaschutz. Die Integration der Net-Zero-Ziele versieht praktisch
alle betreffenden Fonds automatisch mit Klimazielen. Um unseren Kunden jedoch eine klare Orientie-
rung zu geben, haben wir nur unseren Fonds Global Climate 2035, der ein explizites Ziel im Prospekt
hat, als Artikel 9 eingestuft. Die Ausrichtung auf den Dekarbonisierungspfad des Climate Pledge bleibt
vorerst ein zusatzliches Merkmal unserer nachhaltigen Fonds mit einer Best-in-Class-ESG- Strategie.
Unser Klimaversprechen ist somit unabhangig von den SFDR-Zielen unserer Fonds. Die zunehmende
Anzahl von Strategien, welche ein Klimaziel haben, finden Anleger auf der Webseite der Bank.

Siehe: https://www.jsafrasarasin.com/internet/com/de/com_index/sustainability.htm

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung JSS Sustainable Equity — Green Planet
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 306 Mio. (30.06.2021)

ISINs | EUR acc LU0333595519

| EUR dist LU1732172850
C EUR acc LU0950593250
C EUR dist LU1732172694
P EUR acc LUO707700596
P EUR dist LU0333595436

Waéhrung EUR, CHF, USD
Region Welt

Vehikel PF
Auflagedatum 27.12.2007

Asset Manager / Anlageberater J. Safra Sarasin Sustainable Asset Management

JSS Sustainable Equity — Green Planet

Mit dem JSS Sustainable Equity — Green Planet, der bis Anfang 2021 unter dem Namen JSS
Sustainable Equity — Water firmierte und auf Wasserinvestments fokussiert war, investiert Portfolioma-
nager Daniel Lurch in ein breites Spektrum der UN-Nachhaltigkeitsziele, weshalb der Fonds unter den
neuen EU SFDR Regularien als ,Impact-Fonds” nach Artikel 9 eingestuft wird. Der JSS Sustainable
Equity - Green Planet investiert in Titel, die zur ,,Griinen Transformation*“ und somit zum Erhalt der
Biodiversitat und zum Klimaschutz beitragen:

» Weiterentwicklung der erfolgreichen Wasser-Strategie hin zu einem breiteren Spektrum an
Umwelt-Themen mit zusatzlichen Ertragschancen und Diversifizierungspotential (der Wasseranteil
betragt weiterhin rund 60%)

« Investiert in spezialisierte Unternehmen, sog. ,,Pure Player* sowie in innovative ,,Early Stage*-
Unternehmen
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Drei Ertragsquellen

Griine | 5 | I Nachhaltigkeits-
Gewinner e ] fokus

Pure Player bei his F Schwerpunkt auf Governance-
Umweltthemen kilnfliger Wachstumschancen  Aspekte und Engagement

A =
Ermighicht starkere Fokus auf Small und Mid Caps,  Uberwachung der Governance,
Diversifizierung urd méndert um neve Technalogien 2u ahgar Kentakt zu Unternehmearn
Bewertungsblasen erkeEnnen

Gt Bark . Balia Saiasn AD: Batly Inages

B 1 sarka samasin G n Griine Gewinner

—
TELOS

[ L sarra sarasin b

Wasserstoff- &
Elektrofahrzeuge

Intelligente Stadte

Evolution des Wasserfonds zur Berucksichtigung breiterer Umweltthemen

Quete Bark ) Saha Samsin AG

« Schliisselthemen: Schutz des Okosystems, Ressourceneffizienz, Neue Energien und Smart

Mobility

* Verwendung der JSS Sustainability Matrix, Fokus auf Governance-Aspekten und Engagement

 Erfahrenes Portfolio-Management mit umfassender Expertise in griinen Technologien und

nachhaltigem Investieren

» Konzentriertes Portfolio mit 40-60 Titeln mit Mid-/Small Cap bias und einem Tracking Error von

5-10% vs. MSCI World

« 4-Sterne Morningstar-Rating (Anteilsklasse | EUR acc) und Auszeichnung mit dem

Euro Fund Award 2021

* Der Fonds ist gem. EU-Transparenzverordnung nach Art. 9 | “Impact” klassifiziert.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

ESG & Impact Reporting

Durch die Integration von Nachhaltigkeit und Risikomanagement entlang des gesamten Anlageprozes-
ses kann die Bank J. Safra Sarasin ihren Kunden eine Zuordnung Uber den gesamten Satz von
Risikofaktoren sowie den Faktor Nachhaltigkeit anbieten. Die Kundenberichterstattung wird als

integraler Schritt im Anlageprozess betrachtet.

Darlber hinaus bietet die Bank J. Safra Sarasin eine detaillierte ESG-Analyse fur das gesamte Portfo-
lio eines Kunden an. Die Analyse liefert konkretere ESG-Einblicke in das Kunden- und Beteiligungs-

profil ihrer Investitionen unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten.

— ®
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Dazu gehdren:

* Portfolio und Paositionierung in der Sarasin Sustainability-Matrix® (best-of-classes, best-in-
class)

Zusammenfassen der Nachhaltigkeitswerte fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
Kriterien fir die Nachhaltigkeitsbewertung, Performance und Peer-Group-Bewertung
Reputationsrisikobewertung

CO2-Bilanz

Gefahrdung durch fossile Brennstoffe Reserven

Umsatzerldse aus nachhaltigen Gutern und Dienstleistungen

Und mehr

Dieser Schritt ermdglicht es den Kunden, ihre Nachhaltigkeitsrisiken und -auswirkungen zu bewerten,
und versetzt sie in die Lage, zu handeln und ihr Anlageprofil und ihren Beitrag zur nachhaltigen Ent-
wicklung weiter zu verbessern.

Bank J. Safra Sarasin unterstitzt den Trend zu mehr Offenlegung von ESG-Faktoren seitens Unter-
nehmen und die Starke von freiwilligen Investoreninitiativen, Borsenanforderungen und strengeren ge-
setzlichen Vorschriften weltweit.

https://www.jsafrasarasin.com/internet/com/de/com_index/sustainability/com_sustainable_investment/
com_esg_and_impact_reporting.htm
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LA FRANCAISE

INVESTING TOGETHER

La Francaise Asset Management

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Grundungsjahr
Internetseite

Adresse

Taunusanlage 18
Frankfurt
60325

Deutschland
1991
www.la-francaise.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

berlcksichtigt in Anlageprozessen

beriicksichtigt in Risikomanagementprozessen

2008/9
2008/9

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell und Retail
Kay, Scherf
Managing Director Sales & Marketing

0049 69297243 - 816
Nein

kscherf@la-francaise.com

Institutionell

Tina Kinnen
Director Sales
004969 297243802
Nein

tkuennen@la-francaise.com

La Francaise Asset Management
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Reine
Assetklasse NH/ESG
Strategie
Aktien X seit 2008/9
Renten X seit 2019
Multi Asset X seit 2019
Immobilien X seit 2009

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(erganzend /

ist Element der
Strategie)

X seit 2013

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF
PF
PF, SF
PF

Qualitative Stiarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Platz 1 -3
(Mehrfach- 1
nennung méglich)

Social

(Soziales und Gesell-

schaft)

Government
(Unternehmensfiihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien |/ Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Sonstiges (Thematische auf Impact ausgerichtete Strategien ) X

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2010)
FNG (seit 2019)
UNEP FI (seit 2017)
FIR (seit 2007)
UKSIF (seit 2021)
NZAMi (seit 2021)
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
Ja Ja
Seit 2013 verfiigt die La Francaise Gruppe Ube(; ein internes ESG- Research Team mit Sitz in
London

Externe Ressourcen
Ja Ja

Seit 2018, u.a. ISS ESG, Bloomberg, seit 2020: Clarity Al (2008-2018: MSCI ESG, Sustainalytics,
Sarasin)

Kategorien nach Sustainable Finance Disclosures Regulation, SFDR, in denen
Fondsstrategien angeboten werden

Assetklasse Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Aktien Ja Ja Ja
Renten Ja Ja Ja
Multi Asset Ja Ja

Immobilien Ja Ja Ja

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die La Francaise Gruppe (GLF) hat sich Uber das unternehmerische Engagement hinaus dazu ent-
schieden, die Folgen klimatischer, 6kologischer und demographischer Risiken in ihre Vermégensver-
waltung zu integrieren. Ziel ist es, Anlagelésungen anzubieten, die den Erwartungen all jener Inves-
toren entsprechen, die an einer nachhaltigen Wirtschaft teilhaben mdchten. Heute ist das Know-how
fur nachhaltiges Investieren vollstandig in das gesamte Unternehmen integriert.

Bereits 2008 begann die GLF mit der Entwicklung ihres einzigartigen ESG-Ansatzes. Seitdem hat die
Gruppe wichtige Fortschritte gemacht und unter anderem 2010 die UN PRI unterzeichnet sowie 2015
— zeitgleich zur Unterzeichnung des Pariser Abkommens — ihre Carbon-Impact-Strategie eingefthrt.

In dem im folgenden aufgefiihrtem Zeitstrahl finden sich die wichtigsten Meilensteile der La Francaise
in Hinblick auf Ihre ESG-Strategien wieder:

| ESG & Impact

“Best in class” ' Ansatz ESG Integration ;
Investing

cgg inflection point (ﬁ’b
by L PRANCAESE
101

2 zertifizierte

Partnerschaft mit
1. franzésische Infle t iber Inflection Rentenfonds &
nachhaltige Capital nent Point, unserem ESG-
Direktimmobilien (49% Beteiligung) Forschungszentrum
Strategie Innovative 1 zertifizierter
Grindung des Nachhaltigkeits- w e Aktienfonds
franzdsischen Strategien fir Direct b gl
Observatoriums Investment & Listed S aatliblarte
Invest onds fiir nachhaitige Real Estate Aktienfonds
in Partnerschaft PRI Immobilien (QID) +
mit Sarasin Unterzeichnung gemeinsam mit & Implementierung
wichtigen alner Durable
Akteuren Strategie
2008 2009 2010 20m 2012 2M3 2014 2015 2016 2017 2018 29 2020
VAuswahl der leistungsstirksten Unternehmen in Bezug auf einen bestimmtien E5G-Faktor, 2.8, den E5G-Gesamtwert der Unternehmen, in jedem Sektor einer bestimmien Anlageklasse.
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Eine zentrale Rolle in der Nachhaltigkeitsstrategie innerhalb der La Francaise Gruppe nimmt dabei
das seit 2018 vollstandig integrierte La Francaise Sustainable Investment Research Team (friher: In-
flection Point Capital Management) ein. Das in London ansassige und von Dr. Roland Rott, CFA,
geleitete Team bildet das Kompetenzzentrum der Gruppe fir nachhaltige Investments. Im Zentrum
steht die Entwicklung von ESG-Investmenterkenntnissen und der Weitergabe jener gewonnen Experti-
se innerhalb der Gruppe. Dies umfasst primér die Beobachtung neuester Entwicklungen im Bereich
der ESG-Investitionen, um verbesserte Analysemodelle zu entwickeln. Das fundamentale und quanti-
tative ESG-Research wird fur verschiedene Anlageklassen in enger Zusammenarbeit mit den Portfo-
liomanagement-Teams (sowohl fundamental als auch systematisch) durchgeftihrt: Dazu zahlen: Akti-
en, Unternehmens- und Staatsanleihen, Multi Asset sowie Dachfonds. Jeder fundamentale ESG-Ana-
lyst deckt mehrere Sektoren ab, was es den Analysten ermdglicht, Unternehmen mit einem tiefen Ver-
stéandnis zu bewerten. Thematisches Research ist die zweite Dimension im Research-Prozess. Solche
Themen umfassen beispielsweise die Energiewende, nachhaltige Stadte, Biodiversitat, Humankapital
und Cybersicherheit. Die Kombination aus Sektorallokationen und thematischer Expertise erleichtert
die Qualitat des ESG-Research und die Reaktion auf tagliche Ereignisse im gesamten Anlageuniver-
sum. Fuer die direkte Immobilienanlage besteht ein spezialisiertes ESG Research Team in Paris.

Bei La Francaise gehen Innovation und Produktentwicklung Hand in Hand. Diese methodische Inno-
vationskraft hilft dabei das Spektrum nachhaltiger Investitionsmdglichkeiten zu erweitern und so auf
das wachsende Interesse von privaten und institutionellen Anlegern zu reagieren. So besteht das ehr-
geizige Ziel der La Francgaise darin, alle offenen Publikumsfonds bis Ende 2022 auf ESG umzustellen,
um eine vollstandig nachhaltige Produktpalette tGber samtliche Anteilklassen hinweg anzubieten. Zum
Stand Mérz 2021 erfiillten rund 87% des Fondsvolumens jener Fonds bereits diese Voraussetzung.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung La Francaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global | C EUR
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 333,6 M€ (30.06.2021)

Wéhrung EUR

Region Global

Vehikel PF

Auflagedatum 31.05.2017

Asset Manager / Anlageberater La Francaise Asset Management

Die gréRten CO2-Emittenten von heute muissen schnellstmdglich auf einen Dekarbonisierungspfad
umschwenken. Denn nicht nur seitens der Gesellschaft wachst der Druck und die Nachfrage nach
verstarkt nachhaltigem Investieren auch auf Ebene der Politik miissen sich Unternehmen ihrer klima-
politischen Verantwortung zunehmend bewusst werden. So werden Unternehmen fir 6ékologische und
gesellschaftliche Schaden immer starker zur Kasse gebeten werden. Wer sich diesem Trend
verschlief3t, ist auf die Zukunft nicht hinreichend vorbereitet.

Diese Entwicklung hat die La Francaise Gruppe erkannt. Mit ihrem Fonds La Francaise LUX — Inflecti-
on Point Carbon Impact Global verfolgt das Portfoliomanagement das Ziel, den CO2-FulRabdruck
kontinuierlich zu minimieren.

Der La Frangaise LUX - Inflection Point Carbon Impact Global (I C EUR, LU1523323605) ist ein globa-
ler SRI-Aktienfonds, der branchenibergreifend schwerpunktmafiig in Large-Caps investiert. Das
Anlageziel des Fonds liegt in der Investition in Unternehmen, welche durch aktive und innovative
Strategien zur Dekarbonisierung beitragen. Ein spannender Investment-Case sind fiir das Portfolioma-
nagement hierbei Unternehmen, die das Potenzial und den Willen haben, sich in Hinsicht auf CO2-
Emissionen vom Saulus zum Paulus zu transferieren. Der Fonds investiert also ganz bewusst
branchenulbergreifend in Global Player (einschlieRBlich Schwellenlander), die heute noch zu den grof3-
ten CO2-Verschmutzern gehéren.

Copyright © 2021 TELOS GmbH La Francaise Asset Management
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Damit grenzt sich der Impact-Ansatz klar von konventionellen ,Cleantech-Fonds" ab, die in bereits
,grine“, CO2-arme Unternehmen investieren. Denn ihr Einfluss auf das Weltklima und die Kohlen-
stoffreduktion in der Atmosphare ist oft (noch) auferst gering.

Der Fonds unterscheidet dabei drei unterschiedliche Unternehmenstypen:

Unternehmen die momentan noch zu den groften CO2-Verschmutzern gehéren, wie z. B. UPS,
Walmart oder die Deutsche Post, allerdings eine Strategie verfolgen, die zielstrebig eine klare Aus-
stiegsstrategie Richtung Null-Emissionen anstrebt — die sogenannten ,,Transitioning Companies*.
Zum einen ist hier der Einfluss auf den CO2-Aussto3 am gréf3ten. Zum anderen stehen die Chancen
gut, dass diese Unternehmen zu den Gewinnern von morgen zahlen. Schlief3lich konnten ihre Kosten
im Hinblick auf eine kommende CO2-Abgabe oder -Steuer niedriger sein. AuRerdem kann so das
wichtige Verbrauchervertrauen aufgebaut werden.

Ebenfalls im Fokus sind die sogenannten ,Enabler® oder Wegbereiter wie Microsoft oder Umicore,
die entsprechende Technologien, Dienstleistungen oder Produkte zur CO2-Reduktion zur Verfigung
stellen. Es handelt sich um Firmen, die typischerweise ein starkes Umsatzsteigerungsprofil haben.

Einen kleinen Teil im Fonds machen ,,Solution Provider*, sogenannte Lésungsanbieter, aus. Das
sind Cleantech-Unternehmen, die wie @rsted, Brookfiled, GE Energy und First Solar Losungen anbie-
ten, die CO2-Emissionen verhindern oder reduzieren. Diese tragen dazu bei Okostrom zu produzie-
ren. Noch ist der Anteil gering, da die Firmen meist klein und volatil sind.

Firmen wie Tesla sind nicht im Fonds enthalten, da ihre Corporate Governance nicht transparent und
die finanzielle Bilanz nicht solide genug ist.

Das Thema Klimawandel spielt demnach im Fonds eine gewichtige Rolle. So besteht ein integraler
Bestandteil des Anlageziels darin, den CO2-Ful3abdruck des Fonds auf mindestens 50 % unter den
seines Referenzindex (MSCI All Country World Index) zu senken. Wenn Sie beispielsweise 1 Million
Euro in einen globalen ETF investieren, der einen Index wie den MSCI ACWI abbildet, sind Sie fir
einen jahrlichen Ausstol3 von 110-125 Tonnen CO2 verantwortlich. Wenn Sie jedoch die gleiche Million
Euro in den La Francaise LUX — Inflection Point Carbon Impact Global investieren, verursachen Sie
nur einen Bruchteil der CO2-Emissionen.

CO2 - FuBBabdruck (aquiv. CO2-Tonnen / investierte

“ €M)
£

[

‘5 15

= Lésungsanbieter*

»

o

>

.E

o g

= 3 La Francaise Lux -
o = Inflection Point Carbon
g Impact Global
=

9

7 MSCI AC World “
=

i |
o~

O

O

e’}

*Vermiedene Emissionen durch Produktion oder Finanzierung nachhaltiger Energien.

Quelle : La Francgaise. Daten zum 30. April 2021. Fruhere Werte sind kein zuverlassiger Hinweis auf zukunftige Ergebnisse. Der Fonds
verfligt tUber keinen Referenzindex; Der MSCI AC World Index ist nur zu Informationszwecken angegeben.
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Bei der Erhebung solcher ESG- und CO2-Daten wird das Portfoliomanagement-Team von dem seit
2018 vollstandig in die La Francaise integriertem Sustainable Research Team unterstitzt. Das in
London ansassige Team berechnet mittels eines proprietdaren Models fiir rund 7.000 Unternehmen
weltweit ein ESG-Scoring sowie ein Carbon Impact-Scoring, welches es der Investmentabteilung zur
Verfigung stellt. Diese Ergebnisse wiederum bilden eine wichtige Entscheidungshilfe fur das Fonds-
management und sorgen im Ergebnis fir den im Vergleich zum Index niedrigen CO2-FuRRabdruck.

Dass die Methodiken des Fonds, auch wenn auf den ersten Blick ins Portfolio vielleicht nicht ersicht-
lich, dennoch auf Nachhaltigkeit ausgerichtet sind, lasst sich erganzend durch extern vergebene Sie-
gel verifizieren.

Im November 2020 wurde der von Portfoliomanagerin Nina Lagron und Ilhrem Team verwaltete La
Francaise Lux-Inflection Point Carbon Impact Global und - zu diesem Zeitpunkt bereits mit dem fran-
z6sischen Siegel ISR versehende Fonds - mit dem Zwei-Sterne-Siegel des Forum Nachhaltige Geld-
anlagen (FNG) fur seine besonders anspruchsvolle und umfassende Nachhaltigkeitsstrategie ausge-
zeichnet. Zusatzliche Punkte erlangte der Fonds in den Bereichen institutionelle Vertrauenswirdigkeit,
Produktstandards sowie Auswahl- und Kommunikationsstrategien.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Fur alle Kunden besteht ein Nachhaltigkeitsreporting, dass monatlich fur die nachhaltigen Fondspro-
dukte erstellt wird. Es beinhaltet unter anderem die Darstellung des ESG Scorings und den CO2-
Fussabdruck.

Zudem verflgt die La Francaise Gruppe Uber eine Website fur Veroffentlichungen, die sich speziell
nachhaltigen und Impact-orientierten Themenstellungen widmen. Dieser sogenannte Blueroom ist
offentlich zuganglich und kann Uber folgenden Link abgerufen werden:
https://blueroom.la-francaise.com/

Auf regelmafiiger Basis erscheint seit Februar 2020 auf dieser Website ebenfalls der ,Carbon Impact*
Report. Das letzte Update dieser Publikation datiert von Juni 2021 Ziel des Carbon Impact Reports ist
es, Interessenten Uber die neuesten Entwicklungen von Unternehmen, Regulatoren und Institutionen
in Hinblick auf die CO2-Belastung zu informieren sowie die von der La Francaise entwickelten
Methodiken zur Messung der Kohlenstoffintensitat vorzustellen. So wurde beispielsweise in vergange-
nen Reports die hauseigene Carbon Impact Analyse einschliel3lich des Carbon Impact Scoring und
die Low Carbon Trajectory-Analyse erortert.
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LB=BW Asset Management

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH

Adresse
Strasse + Nummer Fritz-Elsas-StrafRe 31
Stadt / City Stuttgart
PLZ 70174
Land Deutschland
Griindungsjahr 1988

Internetseite

www.|bbw-am.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

Berucksichtigt in Anlageprozessen

Berucksichtigt in Risikomanagementprozessen

2002 (erster nachhaltiger Spezialfonds)
2002

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaéftsbereich

Vorname Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2021 TELOS GmbH

Institutionell
Dr. Helmuth Conrad
Leiter Consultant Relationship

0711/ 22910-3204
Nein

helmuth.conrad@Ibbw-am.de

Institutionell
Ulrich Keipert

Generalbevollméachtigter /
Leiter Business Development & Nachhaltigkeit

0711/ 22910-3059
Ja

ulrich.keipert@lbbw-am.de

LBBW Asset Management
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X X PF, SF, VW
Renten X X PF, SF, vwW
Multi Asset X X PF, SF, vV

Qualitative Stdarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die bezuglich X

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) 2
Beriicksichtigung der SDGs X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Investition in nachhaltige /| ESG Themenfonds X

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN Principles for Responsible Investments — UN PRI (seit 2017) - Unterzeic